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Estados de Situacion Financiera
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Nota 2021 2020
Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 75,465 §$ 4,425
Efectivo restringido 6 1,084,008 685,745
Total, efectivo 1,159,473 690,170
Cuentas por cobrar, neto 7 21,057 3,432
Anticipo de Impuestos 13 130 107
Subtotal activo corriente 1,180,660 693,709
No corrientes
Activo del contrato 8 2,436,309 1,869,640
Activo Financiero del Contrato 8 264,883 183,925
Propiedad planta y equipo 9 4,796 5,513
Subtotal activo no corriente 2,705,988 2,059,078

$ 3,886,648 | § 2,752,788

Corriente
Obligaciones financieras 10 $ 1 3% 6
Proweedores 12 56,211 46,165
Cuentas por pagar 14 13,418 5,085
Beneficios a empleados 15 1,122 1,044
Pasivo por impuestos corrientes 2 ; 1
Subtotal pasivo corriente 70,754 52,301
No corriente
Obligaciones financieras 10 $ 2,233,988 § 1,624,616
Deuda subordinada 11 510,524 342,077
Cuentas por pagar 14 125,460 153,576
Provisiones 17 3,934 6,585
Otros pasivos 16 701,707 408,982
Impuesto renta presuntiva 13 - 246
Impuesto diferido pasivo, neto 13 76,125 24,602
Subtotal pasivo no corriente 3,661,738 2,560,684
3,722,492 | 8 2,612,985
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 18 12,637 12,637
Prima en colocacion de acciones 18 112,836 112,836
Otro resultado integral, neto de impuestos (40,562) (69,593)
Resultado acumulado 83,923 101,421

Resultado del periodo
Total, patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 a 25 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros.

| N [44{/4 M
= v
Jesus Rodriguez Robles— ~ Shirley Puertq Bustamante Sergio/Alejandfo Mejia Correa
Gerente Contadora Publica Revigor Fiscal
Tarjeta Profesional 130542-T Tarjeta’Profesional 176969-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR530
(Véase mi informe del 22 de marzo de 2022)
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Estados de Resultados Integrales
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

A Diciembre 31 de

Nota 2021 2020
Ingreso de explotacién 85,122 81,155
Ingreso de construccion 323,462 364,085
Ingresos de actividades ordinarias 19 408,584 445,240
Costo de construccién 20 (307,503) (359,102)
Costos de explotacion 20 (72,333) (68,948)
Depreciacion propiedad planta y equipo 21 (1,547) (1,623)
Utilidad operacional 27,201 15,567
Ingresos financieros 22 319,452 191,848
Gastos financieros 23 (307,790) (225,168)
Neto, financiero 11,662 (33,320)
Utilidad antes de impuestos 38,863 (17,753)
Impuesto corriente 13 - (246)
Impuesto diferido 13 (43,541) 500
Resultado del periodo 5 (4,678)| S (17,498)
Otro Resultado Integral
Valoracién instrumentos financieros derivados $ 37,015 (47,654)
ORI impuesto diferido $ (7,984) 14,296
Otro resultado integral 29,030 (33,358)
Total resultado integral del periodo $ 24,352 | § (50,856)

Las notas 1 a 25 adjuntas hacen parte integral de los estados financieros.

Jesus Rodriguez Robles Shirley Puerta Bustamante
Gerente Contadora Publica
Tarjeta Profesional 130542-T Tarjeta Prigfesiopal 176969-T
Designado por Ernst & Yolng Audit S.A.S. TR530
(Véase mi informe del 22 de marzo de 2022)
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Estados de Flujos de Efectivo
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

A Diciembre 31 de

2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Perdida neta del periodo $ (4,678) $ (17,498)
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 1,547 1,623
Impuesto sobre la renta corriente - 246
Impuesto sobre la renta diferido 43,541 (500)
Diferencia en cambio 93,248 5,752
Retiro de propiedad, planta y equipo 1 -
Costos financiero de la deuda senior 122,012 153,256
Costos financieros de la deuda subordinada 47,083 34,045

302,754 176,924

Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Aumento en cuentas por cobrar (17,625) (2,499)
Aumento del activo en concesién (647,627) (360,379)
Aumento en proveedores y cuentas por pagar 27,278 4,553
Aumento en beneficios a empleados 78 77
Aumento en otros pasivos 292,725 112,962
Disminuciéon de provisiones . (2,651) (7,961)

(45,071) (76,326)
Impuestos sobre la renta pagado (269) (37)

Efectivo neto usado en actividades de operacién (45,340) (76,363)
Adquisiciones de propiedades y equipo (831) (2,108)

Efectivo neto usado en actividades de inversion (831) (2,1086)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Aumento en obligaciones financieras 522,566 307,039
Pago senicio de deuda senior (131,094) (149,316)
Aumento en deuda subordinada 124,000 18,500

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién 515,472 176,223
Efectivo neto provisto durante el periodo 469,302 97,754

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 690,170 592,416

1,159,473 | $ 690,170

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Jesus Rodriguez Robles "~ Shirley Puerta Bustamante
Gerente Contadora Publica
Tarjeta Profesional 130542-T

Tarjeta onal 176969-T
Designado por Erre oung Audit S.A.S. TR530
(Véase mi informe del 22 de marzo de 2022)



e

@




Desarrollo Vial al Mar S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

Periodos terminados al 31 de diciembre 2021 y diciembre 31 de 2020
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos y millones de dolares estadounidenses)

1. INFORMACION CORPORATIVA

Desarrollo Vial al Mar S.A.S. “Concesionaria”, es una entidad de caracter Privado, autorizada o vigilada
por la Superintendencia de Puertos y Transporte, constituida como sociedad comercial (S.A.S.) mediante
documento privado de la Asamblea de Accionistas, inscrita el 17 de julio de 2015 bajo el niimero 02003667
del libro IX; cuya vigencia legal es indefinida.

La Concesionaria se constituyo y esta domiciliada en Medellin (Colombia), ubicada en la carrera 43B No
16 — 95 piso 14.

La Concesionaria tiene como objeto social principal y Unico la suscripcion y ejecucion del contrato de
concesion celebrado entre la sociedad y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) como resultado de
la adjudicacion de la licitacion ptblica VJ-VE-IP-LP-022-2013 (El Contrato de Concesion).

1.1. Generalidades del Acuerdo de Concesion de Servicios

a. Plazo del contrato: transcurrira entre la fecha de inicio y la fecha en que termine la Etapa de Reversion,
a mas tardar al vencerse el plazo maximo de la etapa de reversion.

b. La fecha de terminacién de la etapa de operacién y mantenimiento se presenta en cualquiera de los
siguientes eventos, el que primero ocurra:

» Al cumplirse el afio veinticinco (25) contado a partir de la fecha de inicio, si se ha alcanzado o
superado el valor presente al mes de referencia del recaudo del peaje (VPIP).

> En el momento en que, pasados los veinticinco (25) afios, se verifique, de acuerdo con el
procedimiento de verificacion del VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP, para lo cual se
tendra como fecha de terminacion el décimo dia habil del mes correspondiente a la fecha en la que
se verifica tal circunstancia.

» Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, aun en el caso en qué
llegada esa fecha, no se hubiere obtenido el VPIP.

c. Elvalor del contrato es de dos billones doscientos cuarenta y cuatro mil setecientos veintiocho millones
($ 2,244,728) del mes de referencia.

d. Retribucién: el derecho a la retribucion del concesionario con respecto a cada unidad funcional se
iniciara a partir de la suscripcion de la respectiva acta de terminacion de la unidad funcional. La
suscripcion del acta de terminacion parcial de unidad funcional cuando sea aplicable de conformidad
con este contrato dara lugar a la causacion y pago de la compensacién especial.

e. Fuentes de la retribucion: las fuentes para el pago de la retribucion del concesionario o de la
compensacion especial, cuando sea aplicable, seran las siguientes:

- Aportes ANI
- Recaudo peajes
- Ingresos por explotacién comercial

f.  Division del Proyecto en Unidades Funcionales:
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- Unidad Funcional 1- Tunel de Occidente — San Jerénimo

- Unidad Funcional 2- San Jeronimo - Santa Fe de Antioquia (Incluye Santa Fe de Antioquia —
Cafasgordas)

- Unidad Funcional 3 - Tunel de Occidente

- Unidad Funcional 4 — Bolombolo — Santa Fe de Antioquia

g. Ofros Sial Contrato de Concesion

A continuacion, se detalla los Otro-si firmados al Contrato de Concesion bajo el esquema de APP No.007
del 3 de septiembre de 2015.

El 15 de septiembre de 2015 se firmo el Otrosi No.1 al Contrato de Concesion, donde se acuerda modificar
la Seccién 15.1 en relacion a todas las clausulas del panel de amigables componedores.

El 26 de febrero de 2016 se firmé el Otro-si No.2 al contrato de Concesién, donde se acuerda modificar el
item "SISTEMAS DE CONTROL DE TRAFICQ” de la Tabla 8 del numeral 3.3.9.2 del Apéndice Técnico 2,
en el sentido de cambiar los ITS — Tableros de Informacién Sistema de Informacién de trafico fijo (3) por
Tableros Luminosos de Mensajes (moaviles) 3.2 mt x 2 mt (incluye radar y soporte en Aluminio) (3) para la
etapa Preoperativa. Este otro si modifico la tabla de elementos a entregar a la Policia de Carreteras.

El 4 de noviembre de 2016 se firmo el Otro-si No.3 al contrato de Concesion, donde se acuerda:

1. Modificar el alcance de la Unidad Funcional 4, en el sentido de sustituir la intervencion a cargo del
concesionario consistente en la construccién de la calzada nueva en el municipio de Bolombolo,
por la rehabilitacion de la carretera entre el cruce al municipio de Bolombolo y el corregimiento
Pefialisa, incluyendo el mejoramiento del puente sobre el rio San Juan. Modificar la Seccion 4.5
(a) de la parte Especial del Contrato de Concesidn, la cual queda asi: El valor estimado de predios
y compensaciones que el concesionario debera aportar a la subcuenta predios sera la suma de
$29.356.248.204 del mes de referencia.

2. Las partes acuerdan crear la subcuenta predios |l respecto de la cual el concesionario debera
aportar la suma de $51.504.945.399 del mes de referencia.

3. Meadificar la Seccion 4.5 (b) de la Parte Especial del Contrato de Concesion, la cual queda asi: 4.5
subcuenta compensaciones ambientales: El valor estimado de compensaciones amblentales
corresponde a la suma de'$37.979.472.192 del mes de referencia.

4, Meadificar la Seccion 4.5 (c) de la parte especial del contrato de concesion, la cual quedara asi: 4.5
subcuenta redes: el valor estimado de redes que la Concesionaria debera aportar a la subcuenta
redes corresponde a la suma de $12,478,470,154 del mes de referencia.

El 26 de abril de 2018 se firmo el Otro-si No.4 al contrato de Concesidn, donde se acuerda:

1. La Seccion 3.8 (b) de la Parte Especial del Contrato, determinando, come duracion estimada de
la Fase de Construccién, mil ochocientos sesenta y cinco (1865) dias, contados desde la fecha
del Acta de Inicio de |la Fase de Construccion.

2, La Seccion 5.3 de la Parte Especial del Contrato, para aumentar en sesenta y cinco (65) dias el
Plazo Maximo de Ejecucion de |la Fase de Construccion para las Unidades Funcionales 1 y 3 del

10
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Proyecto, con lo cual el Plazo Maximo de Ejecucion de la Fase de Construccion para las Unidades
Funcionales 1 y 3 del Proyecto es de mil ochocientos sesenta y cinco (1865) dias, segln se
describe en la siguiente tabla:

Unidad Funcional Plazo Maximo de Ejecucion
Unidad Funcional 1 Mil ochocientos sesenta y cinco (1865) dias
Unidad Funcional 2 Mil cuatrocientos cuarenta (1440) dias
Unidad Funcional 3 Mil ochocientos sesenta y cinco (1865) dias
Unidad Funcional 4 Mil ochenta (1080) dias

El 8 de febrero de 2019 se firmd el Otro-si No.5 al contrato de Concesion, donde se acuerda:

1.

Se modificéd el contrato de Concesion para que, en el evento de la inhabilidad sobreviniente, en
los términos del articulo 9 de la Ley 80 de 1993, se apliguen las disposiciones sobre toma de
posesién a favor de los prestamistas bajo el Contrato de Concesion.

Se modificd el Apéndice Financiero 2 a efectos de incorporar una nueva definicion de “Cesionario
Especial’, de manera que se viabilice la alternativa de cesion del 100% de los derechos
economicos y/o de los flujos que tenga derecho a recibir la Concesionaria derivados del Contrato
de Concesidn, tales como la Retribucién y la Compensacion Especial, a favor de los Prestamistas,
de conformidad con el Contrato de Concesion y en atencion a las exigencias de los prestamistas
para realizar los desembolsos en virtud de los correspondientes contratos de crédito.

Se sefiald que, tal y como se encuentra contemplado en el Plan de Obras no objetado, la fecha a
partir de la cual se cuenta el plazo maximo para el inicio de la operacién de la Unidad Funcional
2.1 es desde el 6 de noviembre de 2017.

El 23 de diciembre de 2019 se firmé el Otro-si No.6 al contrato de Concesion, donde se acuerda:

h.

1.

2,

Se modifica el alcance de la Unidad Funcional 4.

Se establece que la Concesionaria realizara trabajos de Operaciéon y Mantenimiento entre el
PRO+000 de la Ruta 25B02 y el PR 48+000 de la Ruta 6003.

Se modificd la Seccidn 5.3 de la Parte especial del Contrato de Concesién en aspectos relativos a
la programacion de obras a efectos de pactar un nuevo plazo para la Unidad Funcional 4.

Contrato de Fiducia

Desarrollo Vial al Mar S.A.S., en desarrollo del contrato de concesion bajo el esquema de APP N° VJ-VE-
IP-LP-022-2013, constituyé un contrato de fiducia mercantil irrevocable de administracion y pagos
denominado Contrato de Fiducia, con Fiduciaria Bancolombia S.A., Sociedad Fiduciaria, cuyo objeto es
administrar e invertir los recursos generados por los bienes fideicomitidos, los cuales se utilizaran como
fuente de pago de las obligaciones y demas costos y gastos derivados del contrato de concesion.

Los beneficiarios del contrato de fiducia seran:

» La Agencia Nacional de Infraestructura en relacion con la cuenta ANI,
» El fideicomitente, en relacion con la cuenta de proyecto, la subcuenta predios, la subcuenta

compensaciones ambientales y la subcuenta redes,

11
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» Conjuntamente, el fideicomitente y la agencia en las proporciones establecidas en las secciones 7,2
(b), 8,1 (c) y 8,2 (d) del contrato de concesion,

» Los demas beneficiarios de la cuenta proyecto y sus subcuentas que designe el fideicomitente de
tiempo en tiempo, de acuerdo con la seccién 3,14 (b) del contrato de concesion.

Bienes Fideicomitidos, el fideicomitente transferira los siguientes bienes:

¥ Los recursos dinerarios, provenientes de los recursos de patrimaonio, sin limitacion, de los giros de
"Equity”.

» Los recursos dinerarios provenientes de los recursos de deuda.

» Los rendimientos que produzcan los recursos administrados por el Fideicomiso.

» Los recursos dinerarios transferidos y/o aportados por la agencia, incluyendo, sin limitacién, los aportes
ANI.

» Los recursos dinerarios provenientes del recaudo de peaje y de los ingresos por explotacién comercial.

» Los demas recursos que, por cualquier concepto, ingresen al Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el contrato de concesion, incluyendo, sin limitacion.

» Los demas recursos que aporten el fideicomitente y/o agencia al proyecto.

» Los demas activos, tales como derechos contractuales, que el concesionario ceda o transfiera al

Fideicomiso como parte de la implementacion de la estructura de financiacion del proyecto.
Derechos del fideicomitente:

¥ Exigir a |a fiduciaria la administracion de los recursos del Fideicomiso en los términos previstos en el
contrato de fiducia y en el contrato de concesién.

» Ordenar a la fiduciaria que efectlle pagos con cargo a los recursos de la cuenta proyecto y de las
subcuentas de la misma, siempre que el fideicomitente sea ordenador de pagos de la respectiva
subcuenta.

» Recibir, comentary cuestionar los informes y rendiciones de cuentas en la forma y oportunidad pactadas
y aprobadas.

1.2.Fideicomiso Administrado por Fiduciaria Bancolombia S.A.

El contrate de fiducia mercantil de administracion y fuente de pago denominado Patrimonio Auténomo —
Devimar (“P.A. Devimar”), constituido con la Fiduciaria Bancolombia S.A., es una entidad de caracter
privado y establecida de acuerdo con las leyes colombianas, El objeto social es administrar e invertir los
recursos generados por los bienes fideicomitidos, los cuales se utilizaran como fuente de pago de las
obligaciones y demas costos y gastos derivados del contrato de concesién.

Los beneficiarios del contrato de fiducia son el fideicomitente (la Concesionaria) y la ANI, el primero sera
el Unico beneficiario de la retribucién pactada en el contrato de concesion. La ANI sera beneficiaria Unica
y exclusivamente de la cuenta ANI.

El fideicomitente debe transferir todos los activos y pasivos, y en general todos los recursos del proyecto,
para que, una vez recibidos por la Fiduciaria, ésta los administre durante todas las etapas de gjecucion del
contrato de concesion con la finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de la
ejecucion del proyecto y del contrato de concesion.

Todos los recursos correspondientes a cualquier endeudamiento que asuma el fideicomitente deben ser
transferidos de manera efectiva al Patrimonio Auténomo.

Dichos recursos corresponden a los bienes fideicomitidos, los cuales se originan en el ejercicio de la

actividad comercial del fideicomitente, asi como los recursos que transfiere la ANI al Fideicomiso, los
cuales son provenientes de las arcas del estado.
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Durante la ejecucion del contrato de concesion, los usos que se dan a los recursos provenientes de los
giros de “Equity”, recursos de deuda y recursos entregados por la ANI, son Gnica y exclusivamente para la
ejecucion de las obligaciones previstas en el contrato de fiducia en cumplimiento del contrato de concesion.

Durante la vigencia del contrato de fiducia, la Fiduciaria recibe a titulo de comision fiduciaria, por todos los
servicios prestados, una comision mensual pagadera mes vencido y de acuerdo con los saldos promedios
mensuales de recursos administrados en los Fondos de Inversion Colectiva, La misma varia dependiendo
la etapa del contrato de concesion y sera cancelada por Desarrollo Vial al Mar S.A.S.

El domicilio principal de la fiduciaria es en la ciudad de Bogota D.C.

En abril de 2019, se firmd el contrato de Fiducia Acreedores entre las partes Fiduciaria Bancolombia S A,
Desarrollo Vial al mar S.A.S. y Credicorp Capital Fiduciaria S.A. con fines de garantla para dar
cumplimiento a las obligaciones garantizadas en el contrato de Términos Comunes, que se firmo el 20 de
marzo de 2019.

Dentro de los objetivos que contempla el Contrato de Fiducia Acreedores se encuentran los siguientes;

- Mecanismo administrador de bienes para servir como fuente de pago y garantia de las

obligaciones.
- Realizar las transferencias al Patrimonio Auténomo Concesion, para el desarrollo del contrato de
concesion de acuerdo con las condiciones de ejecucion de cada una de las cuentas del contrato.

El contrato de Fiducia Acreedores es constituido en beneficio de los acreedores garantizados, por tanto,
las disposiciones no podran ser revocadas unilateralmente, por ninguna de las partes, sin la autorizacion
previa, expresa y escrita del agente de garantias local.

La Concesionaria y el Fideicomiso administrado por Fiduciaria Bancolombia S.A., tienen cierres contables
anuales y presentacion de informes financieros semestrales al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada
afio, de acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Concesién firmado con la ANI.

2. BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Marco técnico normativo

La Concesionaria prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), compiladas en el Decreto 2483 de 2018,
reglamentadas por el Decreto 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938 de 2021. Estas normas de contabilidad
y de informacion financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en
las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos. Las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB hasta el segundo semestre
de 2020.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los contratos

de cobertura que estan medidos al valor razonable. Los estados financieros se presentan en millones de
pesos colombianos, salvo cuando se indique algo diferente.
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2.2.Estados Financieros Presentados

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2021 y al 31
de diciembre de 2020, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo para los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2020, de la Sociedad Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S., el
Patrimonio Autonomo Devimar y Patrimonio Autdbnomo Acreedores administrado por Fiduciaria
Bancolombia S.A.

2.3. Bases de Consolidacion

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10 la Concesionaria prepara
estados financieros que incluyen entidades en las cuales tiene control.

Los estados financieros comprenden los estados financieros de la Sociedad Concesionaria Desarrollo Vial
al Mar S.A.S., el Patrimonio Auténomo Devimar y el Patrimonio Autonomo Acreedores, administrados por
Fiduciaria Bancolombia S.A.

La Concesionaria ejerce control ya que se encuentra expuesta y tiene derecho, a los rendimientos variables
derivados de su vinculacién con en el Patrimonio Autdonomo Devimar y el Patrimonio Autonomo Acreedores
y tiene posibilidad de influir en dichos rendimientos a traves del ejercicio de su poder sobre dichos
patrimonios auténomos.

Concretamente, la Concesionaria controla los patrimonios auténomos, ya que tiene:

» Poder sobre el PA Devimar y el PA Acreedores (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las
actividades relevantes).

» Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su inversiéon en los patrimonios
autonomos.

» Puede influir en dichos rendimientos mediante el ejercicio de su poder sobre el Patrimonio Autonomo
Devimar y Patrimonio Autonomo Acreedores.

En el proceso de consolidacion, la Concesionaria consolida los activos, pasivos y resultados de los
Patrimonios Autdnomos en los cuales tiene control, previa homologacion de sus politicas contables. En
dicho proceso procede a la eliminacion de transacciones reciprocas y utilidades no realizadas entre la
Concesionaria y los patrimonios auténomos.

La participacion en los Patrimonios Auténomos Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020
correspondian a:

Patrimonio Auténomo Devimar 100% 100%
Patrimonio Auténomo Acreedores 100% 100%

Las cifras de los patrimonios autdbnomos incorporados en los estados financieros de la concesionaria
Devimar son las siguientes:

Patrimonio Auténomo Devimar
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e [ 2020

Activos $ 3,837,122 § 2,682,642
Pasiws 3,779,811 2,547,568
Patrimonio 172,088 209,133
Pérdida del periodo (114,777) (74,080,

Patrimonio Autonomo Acreedores

e R e et s At s |

Activos $ 320,952 % 238,954
Pasivos 10,049 39,925
Patrimonio 306,653 193,270
Utilidad del periodo 4,250 5,759

A continuacion, se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resultados del ejercicio de cada una de las
entidades incluidas en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021:

Concesionaria Devimar 127,890 $ 85,394 § 156,552 § 59,371
Patrimonio Auténomo Devimar 3,837,122 3,779,811 172,088 (114,777)
Patrimonio Autdonomo Acreedores 320,952 10,049 306,653 4,250
Total 4,285,964 3,875,253 635,294 (51,156)
Ajustes y eliminaciones (399,316) (152,762) (471,138) 46,478
Saldo final 3,886,648 3,722,492 164,156 (4,678)

2.4, Resumen Politicas Contables Significativas
2.4.1. Bases de Medicion

o Valor Razonable
La Concesionaria reconoce el valor razonable como el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que
realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.

e Costo Historico
Para los activos de la Concesionaria, el costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado o el valor razonable de la contrapartida entregada para adquirir el activo en el momento de la
adquisicion.
Para los pasivos de la Concesionaria, el costo histérico se registra por el valor del producto recibido a
cambio de incurrir en la deuda o, por las cantidades de efectivo y otras partidas equivalentes que se espera
pagar para satisfacer la correspondiente deuda en el curso normal de la operacion.

e Costo Amortizado
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o

pasivo, mas (menos) los costos de transaccion, menos los reembolsos del principal, mas (menos) la
amortizacion acumulada, utilizando el método de interés efectivo para el reconocimiento de los intereses.
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2.4.2. Moneda Funcional y de Presentacion

La administracion de la Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S., el Patrimonio Auténomo Devimar y el
Patrimonio Auténomo Acreedores, consideran que el peso colombiano es la moneda que representa con
mayor fidelidad los efectos econdémicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes y por
esta razén los estados financieros se presentan en millones de pesos colombianos.

2.4.3. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
prevaleciente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado
de situacion financiera. Las partidas no monetarias medidas al costo histérico, se convierten usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de |a transaccion inicial y las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso
de conversion son incluidas en el estado de resultados.

2.4.4. Clasificacion Corriente y No Corriente

La Concesionaria y los Patrimonios Autonomos presentan sus activos y pasivos en el estado de situacién
financiera basados en una clasificacion corriente y no corriente, Un activo es corriente cuando:

» Se espera realizar el activo o se tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion de doce meses.

» Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

» Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa.

¥ El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido o no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo durante los doce meses siguientes al cierre del
gjercicio sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.
Un pasivo es corriente cuando:

» Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion de doce meses.

» Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

» El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

» No se tiene un-derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, Las condiciones de un pasivo
gue puedan dar lugar, a eleccion de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos
de patrimonio, no afectan su clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se presentan netos.

2.4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista con vencimientos originales
de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicion, que estan sujetos a riesgo poco significativo de

cambios en su valor razonable, y son usados por la Concesionaria en la gestion de sus compromisos a
corto plazo.
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2.4.6. Efectivo Restringido

La Concesionaria clasifica como efectivo restringido las cuentas con destinacion especifica, es decir,
aquellas que solo podran ser utilizadas para el desarrollo y cumplimiento de las actividades propias para
las cuales fueron creadas.

2.4.7. Activos Financieros
e Reconocimiento Inicial

La Concesionaria clasifica los activos financieros al momento del reconocimiento inicial, dependiendo de
las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales
y del modelo de negocio de la Concesionaria para la gestion de los activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y para los medidos a costo
amortizado, por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de La Concesionaria y los Patrimonios Auténomos incluyen efectivo y cuentas por
cobrar.

e Medicion Posterior

La medicion posterior de los activos financieros se realiza con base en el costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando el activo se da de baja o se deteriora.

e Baja de Activos Financieros

Un activo financiero o una parte de un activo financiero o de un grupo de activos financieros similares se
dan de baja en cuentas, cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

» Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién por pagar a un tercero por la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b)
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

o Deterioro del Valor de los Activos Financieros

La Concesionaria reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada
la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con la NIIF 9.

De acuerdo con la NIIF 9, la Concesionaria evallia, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con los instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado. En caso de ser
requerido, la Concesionaria reconoce deterioro para dichas pérdidas esperadas en cada fecha de
presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:
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» Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de
un rango de posibles resultados.

» Elvalor del dinero en el tiempo.

» Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos
desproporcionados en la fecha de presentacién, acerca de hechos pasados, condiciones actuales
y previsiones de condiciones economicas futuras.

2.4.8. Pasivos Financieros

¢ Reconocimiento y Medicion Inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segtin corresponda, como:
obligaciones financieras a costo amortizado, préstamos y créditos, cuentas por pagar y derivados
designados como instrumentos de cobertura.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para los préstamos y
créditos y las cuentas por pagar se deducen los costos de transaccion directamente atribuibles a la
obligacion.

e Mediciéon Posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El reconocimiento de
los intereses se calcula mediante la tasa de interés efectiva y se clasifica como costo financiero en el
estado de resultados.

e Baja en Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro, proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros se reconoce en el
estado de resultados.

2.4.9. Activo del contrato

i) Clasificacion Inicial de la contraprestacion

La contraprestacion puede constituir derechos sobre un activo financiero o un activo intangible, a partir de
la conclusion en la etapa de construccion.

Una vez concluida la etapa de construccion, los acuerdos de concesion de servicios para la construccion
0 mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo especificado y en el cual la Concesionaria
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recibe los ingresos durante la vida del acuerdo, ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas
que se le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12 “Acuerdo de
Concesién de Servicios”, se contabilizan como activos financieros. Un activo financiero se reconoce
cuando, de acuerdo con las condiciones del contrato, se tiene un derecho contractual incondicional para
recibir de la entidad concedente o del Estado Colombiano, efectivo u otro activo financiero por los servicios
de construccion.

Una vez concluida la etapa de construccion, un activo intangible se reconoce en la medida en que se recibe
un derecho a efectuar cargos a los usuarios del servicio publico. El derecho para efectuarlos no es un
derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes estan condicionados al grado de uso del
servicio por parte del publico.

Para determinar el tratamiento contable de la contraprestacion del acuerdo de concesién celebrado entre
la Concesionaria y la Agencia Nacional de Infraestructura, se confirmara el siguiente analisis, una vez
terminada la construccién de la obra:

Si No
Aplica aplica Observaciones

1. El operador reconocera un activo El Concesionario tendra el derecho a
financiero en la medida que tenga un recibir el ingreso a través de los siguientes
derecho contractual incondicional a recibir pagos:
efectivo u otros activos financieros por los
servicios de construccion, Un activo
financiero bajo la NIIF 9 medido a costo X
amortizado requiere la prueba de:

Aportes AN
Recaudo de Peaje

a. La garantia de los flujos de caja. Ingresos por explotacion comercial,
b. Se reciban los flujos de caja.

(Parte general del contrato, numeral 3,1,

3,3y 3,4)

2. La Concedente tenga poca o ninguna Si la Concedente evita el pago estaria
capacidad de evitar el pago. incumpliendo el contrato de concesion.

3. EIl operador tiene un derecho En el numeral 3,4 de la parte general del
incondicional a recibir efectivo cuando la contrato se establecen los pagos por el
concedente garantiza el pago al operador fondo de contingencia en los afios 8, 13 y
de (a) importes’: especificados o 18 cuando el recaudo de peajes es menor
determinables (b) el déficit, si lo hubiere, al recaudo esperado.
entre los importes recibidos de los
usuarios del servicio publico y los En el mismo numeral, se establece que, si
importes especificados o determinables. el concesionario no ha obtenido el VPIP,

la ANl le reconocera y pagara al
concesionario el saldo no devengado del
VPIP.
(Parte general, numeral 3,4 (d)).

4. Existe un activo financiero, incluso

cuando los pagos estén condicionados a
gue el operador garantice que la
infraestructura cumple los requisitos de
calidad o eficiencia especificados.

La Retribucién del Concesionario
dependera del Indice de cumplimiento,
(Parte general, numeral 3,2),
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El contrato de concesion No, 014 de 2015 celebrado entre la Sociedad Concesionaria Desarrollo Vial al
Mar S.A.S., y la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) esta dentro del alcance de la interpretacién
CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

En concordancia con lo anterior, preliminarmente, el contrato de concesion bajo el esquema APP No. 014
de 2015 celebrado entre Desarrollo Vial al Mar S.A.S. y |la Agencia Nacional de Infragstructura (ANI)
precisa que la Concesionaria tiene un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, efectivo
u otro activo financiero por los servicios de construcciéon. La Concesionaria tiene un derecho incondicional
a recibir efectivo a través del pago garantizado de los peajes de los usuarios de la via, y por aportes
especificados contractualmente por parte del concedente, por lo cual la contraprestacion del servicio se
clasifica como un activo financiero, una vez se concluya su construccion.

La IFRIC 12 ha establecido que la naturaleza de la contraprestacion dada por la concedente al operador
se determina por referencia a las condiciones del contrato y, cuando exista, a la ley de contratos pertinente.
La naturaleza de la contraprestacion determina la contabilizacién como Activo Financiero o como Activo
Intangible. La NIIF 15 requiere |a clasificacion como activo financiero o como activo intangible una vez se
concluya la construccion o mejora. Mientras esto ocurre la clasificacion se debe realizar como “Activos del
Contrato”.

De acuerdo con lo anterior, la concesionaria presenta como “Activo del contrato” los saldos
correspondientes a la construccion del proyecto, considerando que la Concesion se encuentra en etapa
de construccién, excepto por el activo del contrato asociado a la unidad funcional No.4 terminada en mayo
de 2020 y los tramos 3.1B y 3.1C de la unidad funcional No.3, entregados el 14 de enero de 2021 y el 30
de julic de 2020, respectivamente, los cuales se reclasifican como activo financieros segln los
requerimientos de la IFRIC 12.

ii) Etapa de construcciéon o mejora
La naturaleza de la contraprestacion determina la contabilizacion del acuerdo, ya sea como un activo

financiero o un activo intangible, sin embargo, durante la etapa de construccién o mejora ambos tipos de
contraprestacion se deben clasificar como un activo del contrato de acuerdo a la NIIF 15

i) Medicion Inicial en la etapa de construccion (equivalente al reconocimiento y medicién de
los ingresos de actividades ordinarias segun NIIF 15)

Paso 1 - Identificacion del contrato:
La concesionaria Devimar y la Agencia Nacional de infraestructura (ANI)_han aprobado el contrato de
concesion APP 014 de 2015 y sus otros si, y se comprometieron a cumplir sus respectivas obligaciones.
El contrato identifica claramente los derechos de cada una de las partes, las condiciones de pago y la
sustancia comercial (entrega diferida por unidades funcionales).

Paso 2 - Obligaciones de desempeiio del contrato:

Las obligaciones de desempefio del contrato son: Construccion, Operacion y mantenimiento y Reversion
de la Concesion.

Paso 3 - Determinacion del precio de la transaccion y asignacion del precio a las
obligaciones de desempefio:

La remuneracion del contrato segtn el parrafo 3.14 (e), ii del contrato de concesion incluye:

» Costos de construccion
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» Costos de operacion y mantenimiento
» Gastos de administracion
» Comision de éxito

Debido a lo anterior, el activo del contrato se registra por el valor razonable del importe adeudado por la
ANI, el cual se determina por la actividad llevada a cabo, segtn el avance de los costos incurridos mas un
margen razonable de rentabilidad. La Concesionaria se encuentra en la etapa de construccién, por lo cual
todos los costos incurridos en este periodo son asignados a la obligacion de desempefio de Construccion,
excepto los costos asociados a la unidad funcional No.4 que se reconocen en resultados a partir de junio
de 2020, fecha de su entrada en la etapa de operacidon y mantenimiento.

Los costos del contrato se dividen en costos de construccion CAPEX y costos de explotacién OPEX. Los
costos de construccién son los que estan directamente relacionados con la realizacién del proyecto, al ser
tercerizada la construccion, los costos incluidos en este grupo son todas las facturas emitidas por el
constructor a Devimar, ademas de otros costos directamente relacionados en los que incurra la concesion.
Los costos de explotacion son los incurridos para el mantenimiento y operacion del proyecto.

Paso 4 - Asignar el precio de la fransacciéon entre las obligaciones de desempeiio del
contrato

La Concesionaria considera los términos del contrato de concesion y las practicas tradicionales de negocio
para determinar el precio de la transaccion. El precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion
a la gue la Concesionaria espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con la ANI, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros. La
contraprestacion que se compromete en un contrato con un cliente puede incluir importes fijos, importes
variables, o ambos.

Paso 5 - Reconocimiento de los activos de contrato (equivalente al reconocimiento del
ingreso de actividades ordinarias)

Los ingresos generados por la contraprestacion del servicio son reconocidos a lo largo del tiempo a medida
gue se cumple de igual manera las obligaciones de desempefio, considerando que la Concesionaria,

mediante su prestacion de servicios, se encuentra construyendo y manteniendo la infraestructura
contratada en el acuerdo de concesién, la cual se encuentra bajo el control de la ANL

iv) Etapa de Operacion y Mantenimiento, Medicién Inicial y Clasificacion
e Reconocimiento inicial

De acuerdo con analisis preliminares, durante la etapa de operacion se reconocera un activo financiero de
acuerdo con la NIIF 9, medido inicialmente a su valor razonable.

e Medicion Posterior

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja o se deteriora.

Cuando el importe debido por la Concedente se contabiliza al costo amortizado, la NIIF 9 requiere que el
interés calculado utilizando el método del interés efectivo se reconozca en el resultado del periodo.
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El costo amortizado de un activo financiero segtn la NIIF 9 - Instrumentos Financieros, es la medida inicial
de dicho activo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada (calculada
con el método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en
libros del activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una Concesionaria estimara los flujos
de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del activo financiero.

2.4.10. Obligaciones Financieras — Crédito senior

o Reconocimiento inicial de la obligacién financiera - Crédito senior

La Concesionaria reconoce sus pasivos financieros en el momento en que se convierte en parte obligada
(adquiere obligaciones), segun los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede usualmente
cuando se recibe el préstamo (desembolso del dinero).

o Medicion inicial de la obligacion financiera - Crédito senior

El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimiento inicial, es normalmente
el precio de la transaccién (es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida).

En el reconocimiento inicial, la Concesionaria mide las obligaciones financieras - créditos senior obtenidos,
por su valor razonable (equivalente al valor nominal), menos los costos de transaccién directamente
atribuibles a la obligacion financiera, los cuales incluyen honorarios, comisiones pagadas a agentes y
asesores en el momento inicial de la negociacion del crédito y comisiones de disponibilidad pagadas
periddicamente seglin acuerdo contractual con la entidad financiera

Los costos de transaccion que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva de un instrumento
financiero incluyen las comisiones pagadas relacionadas con la adquisicion del crédito.

Estas comisiones incluyen compensaciones por actividades tales como la estructuracion del crédito, las
comisiones pagadas al inicio del crédito, las comisiones de disponibilidad de desembolsos periddicos, y la
estructuracion de instrumentos de cobertura de riesgos asociados al crédito. Estos costos son una parte
integrante del instrumento financiero resultante (crédito senior).

&5 i |

° Medicién posterior de pasivo financiero — Crédito senior

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo amortizado. — Método
del interes efectivo.

Los gastos por intereses se calculan utilizando el método del interés efectivo, aplicando |a tasa de interés
efectiva al importe en libros bruto del pasivo financiero.

2.4.11. Instrumentos financieros derivados
Representa un instrumento financiero u otro contrato que tiene las tres caracteristicas siguientes:

° Su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés especificada, en el precio
de un instrumento financiere, en el de una materia prima cotizada, en una tasa de cambio de
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la moneda extranjera, en un indice de precios o de tasas de interés, en una calificacion o indice
de cardcter crediticio o en funcién de otra variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes del contrato (a veces se denomina “subyacente” a esta
variable).

° No requiere una inversion inicial neta, o solo obliga a realizar una inversion inferior a la que se
requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar
ante cambios en las condiciones de mercado.

o Su liquidacion se realiza en el futuro.

i) Reconocimiento

Los instrumentos financieros derivados (forward y Swap) de obligaciones financieras cubiertas - deuda
senior, se reconocen en el momento en que se formaliza el acuerdo con la entidad financiera.

La Concesionaria aplica contabilidad de coberturas de flujos de caja; por lo tanto, los derechos y las
obligaciones asociados a los instrumentos financieros derivados se miden al valor razonable y se
reconocen en Otro Resultado Integral “ORI” en la medida en que la cobertura sea efectiva en los términos
de la NIIF 9.

i) Medicion inicial

El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimiento inicial, es normalmente
el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida).

En el reconocimiento inicial, la Concesionaria mide al valor de mercado los derechos y obligaciones
contractuales asociados a instrumentos financieros derivados (forward y Swap) sobre obligaciones
financieras cubiertas (instrumentos subyacentes).

iii) Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Concesionaria mide al valor de mercado los derechos y
obligaciones contractuales asociados al instrumento financiero derivado (forward y Swap) de obligaciones
financieras cubiertas (instrumentos subyacentes). ;

La medicion de los derivados se realiza a partir de la informacion recibida del Patrimonio Auténomo
Devimar para el cierre de cada mes, la cual indica el valor razonable del derecho y la obligacion de la
Concesionaria, estimados con base en la valoracion realizada por la entidad financiera. Para la conversion
del "tramo” en dolares a pesos colombianos, después de calcular los intereses con base en la tasa efectiva,
se utiliza la tasa representativa del mercado del cierre de cada mes.

2.4.12. Beneficios a Empleados

Para el reconocimiento contable, todas las formas de contraprestacion concedidas por la Concesionaria a
cambio de los servicios prestados por los empleados son divididos en:

e Beneficios de Corto Plazo
De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
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legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado que se
cancelan antes de los 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por la base
acumulacion o devengo.

e Beneficios de Terminacion del Contrato Laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tiene que realizar la Concesionaria, procedentes de una
decision unilateral de terminar el contrato. De acuerdo con la legislacion colombiana, dichos pagos
corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios que la empresa unilateralmente decide
otorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de las
siguientes fechas:

» Cuando se comunica al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo.
» Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion que involucre el pago de los beneficios
por terminacion.

La Concesionaria revisa periddicamente si se debe reconocer una obligacién por los beneficios de
terminacion del contrato laboral de cada uno de sus empleados, y en dado caso ajustarla en cada periodo
sobre el que se informa.

Para el calculo de |a provision se debe realizar una proyeccion del salario del empleado hasta el afio de
terminacioén del contrato de concesién tomando como referencia la inflacion proyectada en el modelo
financiero.

2.4.13. Propiedad y Equipo

Se entiende por Propiedad y Equipo los activos de la Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S., el
Patrimonio Auténomo Devimar y el Patrimonio Acreedor que cumplen con las siguientes caracteristicas:
» Elementos fisicos o tangibles.

» Se encuentran disponibles para su uso y/o para dar cumplimiento a lo establecido en el Contrato de
Concesion.
» Tienen una vida util igual o superior a los 12 meses.
» Pueden ser, pero no estan limitados a:
- Maquinaria y equipo.
- Equipo de oficina.
- Equipo de cémputo y comunicacion.
- Flota y equipo de transporte.
- Activos POLCA (Vehiculos POLICIA)

e Medicion Inicial
Un elemento de propiedad y equipo se mide por su costo.

El costo sera el precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Los desembolsos que
conforman el costo son:

> El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

> Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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¥» Desmantelamiento.

e Medicion Posterior

» Modelo del Costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedad y equipo se contabiliza por
su costo menos la depreciacidn y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor.

» Costos Subsecuentes

El costo de reemplazo de parte de un elemento de propiedad y equipo se reconoce por el importe en libros,
si es probable que los beneficios econdmicos futuros sean aprovechados por la Concesionaria y su costo
puede ser medido con fiabilidad. El importe en libros de la pieza sustituida se cancela y los costos de las
operaciones de manutencion diaria de propiedad y equipo se reconocen en el estado de resultados
integrales.

e Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades y equipo que tenga un costo
significativo con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se haya
incluido en el importe en libros de otro activo.

La depreciacion de un activo comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre
en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma prevista por la
organizacion.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sisteméatica a lo largo de su vida util, definida
acorde con la expectativa de uso del activo.

La Concesionaria aplica el método de depreciacién por linea recta y ha definido las vidas Utiles de
propiedad planta y equipo de la siguiente manera:

Vida util
Concepto (en afnos)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacion vy
comunicacion 3
Flota y equipo de transporte 5

El valor residual, la vida util de un activo y el método de depreciacidn se revisan, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
reconocen como un cambio en una estimacion contable. Los costos derivados del mantenimiento diario
del elemento se reconocen en el estado de resultados como un gasto. Los demas desembolsos posteriores
gue se realicen que no impliquen beneficios econdmicos adicionales futuros se reconocen como un gasto
en el periodo en que se incurren.
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» Baja en Cuentas
Se da de baja en libros a un elemento de propiedad y equipo:

(i) Por su disposicion.
(i) Cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o dispasicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedades y equipo se incluye en el
resultado del periodo cuando la partida sea dada de baja en cuentas.

Las ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades ordinarias. La pérdida o ganancia derivada
de la baja en cuentas de un elemento de propiedad y equipo, se determina como la diferencia entre el
importe neto que, en su caso, se obtenga por la disposicion y el importe en libros del elemento.

2.4.14. Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15 y SIC 27.
Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo
modelo de balance similar a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros. La norma
incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamiento de activos de bajo monto y
arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses).

Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo para el pago de los canones (pasivo por
arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término del
arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios deben reconocer de manera separada el
gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién del derecho de uso.

Los arrendatarios deben también remedir el pasivo per arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros como
resultado de un cambio en el indice o tasa usada para determinar dichos canones). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la remedicién del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el
activo por derecho de uso.

Con base en los analisis de materialidad realizados por la Concesionaria sobre sus estados financieros en
conjunto, se concluyd que solamente se reconoceran bajo los lineamientos de la NIIF16 los contratos cuyo
activo subyacente tenga un valor superior a $1,000 millones. Por lo anterior, al comparar este monto con
el valor de los activos fijos subyacentes relacionados con cada contrato de arrendamiento, se han
considerado cifras inmateriales, razén por la cual la Concesionaria no tuvo impacto en sus estados
financieros al 1 de enero de 2019 como producto de la aplicacién de la NIIF 18, ni en la preparacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020.

2,4.15. Deterioro de Valor de los Activos

e Reconocimiento

Existe pérdida por deterioro de valor cuando el importe en libros es mayor a su valor recuperable (el mayor
entre el precio de venta menos los gastos de venta y su valor en uso). La perdida por deterioro es un gasto

en el estado de resultados.

Si existiera algun indicico del deterioro del valor de un activo, el importe recuperable se estima para el activo
individualmente considerado.

Al evaluar si existe algln indicio de que el valor del activo puede haberse deteriorado, se considera, como
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minimo, las siguientes fuentes:

» Fuentes Externas de Informacion

a) Durante el periodo, el valor de mercado del activo ha disminuido significativamente mas de lo que
cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios significativos
con una incidencia adversa sobre la Concesionaria referente al entorno legal, econémico, tecnolégico
o de mercado en los que esta dpera, o bien en el mercado al que esta destinado el activo.

¢) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u ofras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han sufrido incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento utilizada para
calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuyan su importe recuperable de forma
significativa.

d) Elimporte en libros del activo neto es mayor gue su valor de mercado.
» Fuentes Internas de Informacion
a) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

b) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de
discontinuacion o restructuracion de la operacién a la que pertenece el activo, planes de vender o
disposicién por otra via del activo antes de la fecha prevista, y la reconsideracion como finita de la
vida atil de un activo como finita, en lugar de indefinida.

c) Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el rendimiento econémico
del activo es, o va a ser, menor que el esperado.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre: su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso.

Si el valor razonable menos los costos de venta o el valor en uso es mayor que el valor en libros, el activo
no estéa deteriorado.

e Reversion de las Pérdidas por Deterioro del Valor

El valor en libros incrementado debido a la reversion no debe ser mayor que el costo histérico depreciado
si no se hubiera reconocido el deterioro, La reversion de una pérdida por deterioro del valor en un activo
se reconoce en el resultado del periocdo.

2.4.16. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

¢ Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
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econdmicos para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea que mejor
refleje la naturaleza de la provision, neto de todo reembolso relacionado, en la medida en que éste sea
virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como gastos financieros en el estado de resultados.

» Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Concesionaria; o (ii) una obligacién presente,
surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable
que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos; o
(2) el importe de la obligacion no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota,
Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa, la Concesionaria revela: (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres
relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad
de obtener eventuales reembolsos.

Como lo establece la NIC 37 en el parrafo 92, la Concesionaria tiene por politica no revelar de manera
detallada la informacién vinculada con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran
provisiones, pasivos y activos contingentes, en la medida en que esa informacion perjudique seriamente
la posicion de la Concesionaria. En estos casos, la Concesionaria brinda informaciéon de naturaleza
genérica y explica sobre las razones que han llevado a tomar tal decision.

e Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Concesionaria.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
so6lo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Concesionaria
revela: (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion
de sus efectos financieros.

2.4.17. Impuestos Sobre la Renta

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

e |mpuesto Sobre la Renta Corriente
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Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como el
importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva
y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes
de acuerdo con la legislacion colombiana.

Devimar liquida los impuestos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 32 del Estatuto Tributario y el
Decreto 2235 de 2017 el cual reglamenta disposiciones especiales para contratos de concesion.

De acuerdo con las normas vigentes los Patrimonios Auténomos no estan sujetos a impuesto de renta.
Fiduciaria Bancolombia S.A. tiene la responsabilidad de practicar retencion en la fuente sobre las utilidades
de conformidad con el Art. 102 del Estatuto Tributario el cual sefiala en su paragrafo primero que “... el
fiduciario debe practicar retenciéon en la fuente sobre los valores pagados o abonados en cuenta,
susceptibles de constituir ingreso tributario para los beneficiarios de los mismos, a las tarifas que
correspondan a la naturaleza de los correspondientes ingresos, de acuerdo con las disposiciones
vigentes”.

La Concesionaria y los Patrimonios Autdnomos no han reconocido ninguna provision relacionada con
litigios de caracter fiscal y/o posteriores desembolsos como consecuencia de ello, de acuerdo con los
lineamientos de la IFRIC 23 (posiciones fiscales inciertas).

e Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a
punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la
totalidad o parte del activo por el impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos
son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea probable que existan
utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar
los activos y pasivos por impuestos corrientes que se generarian, cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, y la administracién pretenda realizarlos simultaneamente.

2.4.18. Ingresos de actividades ordinarias

La concesionaria se dedica a la ejecucion del contrato de concesion celebrado con la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI), el acuerdo es uno de los proyectos de cuarta generacion desarrollados por el
Gobierno Nacional. El contrato contempla la entrega de 4 unidades funcionales, e incluye actividades por
estudios y disefios definitivos, financiacién, gestion ambiental, predial y social, construccion, mejoramiento,
rehabilitacién, operacion, mantenimiento y reversién de la Concesion.

Las obligaciones de desemperio para la concesion corresponden a:
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Fase de construccion
- Fase de operacién y mantenimiento
- Fase de reversién de la concesion.

La Concesionaria reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) al cliente, en el proceso de ejecucion del contrato. Un activo se transfiere cuando (o
a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo. Para cada obligacion de desempefio la entidad
determina al comienzo del contrato, si satisface la obligacion de desempefio a lo largo del tiempo o
satisface la obligacion de desempefic en un momento determinado.

Los bienes o servicios son activos, incluso si solo lo son de forma momentanea, cuando se reciben y
utilizan (como en el caso de muchos servicios). El control de un activo hace referencia a la capacidad para
redirigir el uso del activo y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes, el control incluye la
capacidad de impedir que otras entidades dirijan el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Los beneficios de un activo son los flujos de efectivo potenciales (entradas o ahorros de salidas de
recursos) que pueden obtenerse directa o indirectamente de muchas formas, mediante;

El uso del activo para producir bienes o prestar servicios (incluyendo servicios publicos).
El uso del activo para mejorar el valor de otros activos.

El uso del activo para liquidar pasivos o reducir gastos.

La venta o intercambio del activo.

La pignoracion del activo para garantizar un préstamo

Conservar el activo.

~Po0Tw

a) Ingresos por Servicios de Construccién o mejora

La Concesionaria reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio a lo largo del
tiempo y, por ello, satisface una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo, teniendo en cuenta que la concesionaria esta realizando la construccion o
mejora de un activo y se tiene derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta
la fecha. En todo momento, a lo largo de la duracién del contrato, la Concesionaria tiene derecho a un
importe que al menos le compense por el desempefio completado hasta la fecha si el contrato es rescindido
por el cliente.

La Concesionaria reconoce los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del tiempo, midiendo el
progreso basado en los costos incurridos, mas un margen razonable de rentabilidad, hacia el cumplimiento
completo de esa obligacién de desemperio. El objetivo al medir el progreso es representar el desempefio
de la Concesionaria al transferir el control de los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Se aplica un método Unico para medir el progreso de cada obligacion de desempenio satisfecha a lo largo
del tiempo y se aplica de forma congruente a obligaciones de desempefio similares y en circunstancias
parecidas. Al final de cada periodo de presentacion, la Concesionaria mide nuevamente su progreso hacia
el cumplimiento completo de una obligacion de desempefio satisfecha a lo largo del tiempo.

El reconocimiento de los ingresos ordinarios se estima por el importe que refleje el precio que un cliente
habria pagado por los servicios comprometidos si hubiera pagado en efectivo en la medida que se
transfieren al cliente.

b) Ingresos por servicios de Operacion y Mantenimiento

La Concesionaria suministra servicios de explotacion de las vias objeto de la Concesionaria que incluyen
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operar, mantener el flujo de transito y el nivel de servicio segun los estandares de calidad y parametros
establecidos en el contrato de concesion.

El reconocimiento de ingresos por este concepto se realiza en la medida que se preste el servicio y
considerando las condiciones contractuales del acuerdo de concesion.

A partir de junio de 2020, la unidad funcional No.4 y los tramos 3.1B y 3.1C de la unidad funcional No.3,
entregados el 14 de enero de 2021 y el 30 de julio de 2020, respectivamente, generan ingresos
operacionales ya que finalizo la etapa de construccion e inicio su etapa de operacion y mantenimiento

¢) Ingresos por Intereses
- En la etapa de construccion

Los ingresos por la contraprestacion del contrato de concesion incluyen ingresos financieros a lo largo del
periodo de financiacion, considerando que el periodo de entrega de los servicios y el pago es mayor a un
afo, aplicando la tasa interna de retorno producto del flujo de caja esperado por el inversionista.

- En la etapa de Operacion y Mantenimiento

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo, mediante la actualizacion
del activo financiero al costo amortizado.

2.5. Cambios normativos

2.5.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion
es obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian
sido compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones
incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Modificacion a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes o
no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacién de pasivos como
corrientes o no corrientes, en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se
informa. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a
la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la "liquidacion” de un pasivo en términos
de la norma. La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccion del costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva
ese activo al lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
En su lugar, una entidad reconoceria los importes de esas ventas en el resultado del periodo. La Compafiia
no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Meodificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar
las referencias al Marco Conceptual, agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y
la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de
adquisicion. La Compafila no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién _a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de
cumplimiento de un contrato

El propdsito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que
una entidad incluye al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el propoésito de evaluar si
un contrato es oneroso; aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los
costos incrementales de cumplir un contrato como una asignacion de otros costos que se relacionen
directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provisién separada por un contrato
oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los activos
utilizados para cumplir el contrato. La Compaiiia no espera impactos importantes por esta maodificacion,
en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la
LIBOR GBP y ofras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores
globales. Actualmente existe incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios.
Para hacer la transicion de los contratos y acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es posible
gue sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de crédito para permitir que
las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes en la transicion

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas
en relacion con la reforma de la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la
contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas generalmente no deberian hacer que la
contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura debe continuar
registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran
contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas en todas las
industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las
alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las
transferencias entre niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas
0 menos liquidos.

La Compaiiia no espera impactos importantes por esta meodificacion, en todo caso se encuentra evaluando
el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2019-2021

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2021

* NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la
baja en cuentas de pasivos financieros.
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 NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de los
pagos del arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier
confusion sobre el tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

« NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera: permite a las
entidades que han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su
matriz, medir también las diferencias de conversion acumuladas utilizando las cantidades informadas por
la matriz. Esta enmienda también se aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

+ NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos
al medir el valor razonable bajo NIC 41.

La Compaiiia no espera impactos importantes por esta madificacién, en todo caso se encuentra evaluando
el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El |IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer normas
con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

» Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacion financiera;

* Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad,;

* Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad,

+ Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

» Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

+ Afiadir guias sobre diferentes bases de medicidn, e

+ Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos
y gastos en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion
fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se
basan en el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que
de otra manera no se tratan en las normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de
enero de 2021. Estas entidades deberan considerar si sus politicas contables siguen siendo apropiadas
segun el Marco revisado.

2.52. Nueva normatividad emitida. por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) que aiin no ha sido incorporada al marco contable aceptado
en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar
a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF
17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2021,
sin embargo, la fecha de aplicacién fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
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enero de 2023, mediante modificacién emitida por el IASB en junio de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compaiiia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle
contratos de seguro.,

3. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere que la Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S, el
Patrimonio Auténomo Devimar y el Patrimonio Acreedor realicen estimaciones y asunciones que afectan
los montos reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos en el
siguiente afio. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de
la Gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en
las circunstancias. La Gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se relacionan los juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas
contables remitidas por la Sociedad Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S., el Patrimonio Autdbnomo
Devimar y el Patrimonio Acreedor:

e Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

e La valoracion de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas esperadas por
deterioro de los mismos.

e La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos que determinan el monto a reconocer como
provisiones relacionadas con litigios y reestructuraciones.

e Las variables empleadas para el calculo del Activo del Contrato de concesién y los ingresos asociados
al mismo.

Los juicios que fienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros
y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en
el siguiente afio incluyen los siguientes:

3.1.Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Determinacion del valor razonable de la contraprestacion: La metodologia definida por el concesionario y
utilizada para este reconocimiento del activo del contrato se basa en los costos incurridos en Capex
(Construccion) y Opex (Operacion y mantenimiento) mas un margen de rentabilidad estimado por la
Concesionaria del 15%, el cual es aplicable para los costos OPEX y CAPEX, exceptuando los costos
incurridos en el CAPEX por el contrato Engineering, Procurement and Construction “EPC" (Ingenieria,
Contratacion y Construccion por su traduccion al espafiol). Adicionalmente se consideran los siguientes
aspectos para la medicidn del activo del contrato:

» Consideracion del componente de financiacion significativo en un contrato: La Concesionaria
establece la utilizacion de la TIR calculada a partir del modelo de Flujo de caja del inversionista,
igualando los costos e ingresos a incurrir durante el tiempo del contrato de concesion, que
evaluados por la administracién tiene intervencién en la rentabilidad esperada del inversionista
igualados a “cero”, la cual asciende a 1.058% mensual, y 13.46% anual para el 2021 (Tasa efectiva
anual del 12.98% en 2020). A la fecha de cierre de Estados Financieros la administracion
considera que es el mejor estimado realizado por la Concesionaria para ajustar el activo del
contrato en la presente etapa de construccion, lo cual armoniza con la aplicacion de NIIF 15 para
esta obligacion de desempefio.
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» Determinacion del momento en que se satisfacen los servicios de construccion: La concesionaria
concluye que los ingresos por servicios de construccion se deben reconocer a lo largo del tiempo
porque la Concesionaria mediante su prestacion crea y mejora la infraestructura contratada y se
tiene derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.

3.2. Impuesto diferido

El impuesto diferido se estima aplicando la tasa de impuesto esperada en el afio en el cual se reversaran
las diferencias temporarias al cierre de cada periodo.

3.3.Covid 19

Desde los primeros meses de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se ha extendido por todo el mundo,
generando el cierre de cadenas de produccién y suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo
que provoco una desaceleracion economica global y afectd negativamente a diversas industrias. Las
autoridades mundiales incluidas las colombianas adoptaron, especialmente durante el afio 2020 y
comienzos del afio 2021, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y la cuarentena de
personas en diversas zonas, lo cual implicé que empleados, proveedores, y clientes no pudiesen realizar
sus actividades durante algunos periodos de tiempo. Esta situacion, implico para la administracion retos
importantes para contrarrestar efectos adversos en los resultados de las operaciones, la situacion
financiera y la liquidez de la Compaiiia, con un monitoreo permanente para tomar todas las medidas
oportunas que permitiesen minimizar los impactos negativos que pudieran derivarse de esta situacion. Los
impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros.

La administracion de la Concesionaria evalué en 2021 y contintia evaluando en 2022 los efectos derivados
de la pandemia del Covid 19 y la ampliacion del aislamiento preventivo selectivo que se viene realizando
en el pals, destacando las siguientes conclusiones:

o A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna situaciéon que haga creer que la
Concesionaria no tenga la capacidad para continuar como negocio en marcha.

e Desde 26 de marzo hasta el 31 de mayo de 2020 se presentd suspension en el recaudo de peajes
generando una disminucién en el trafico automotor del 27%; sin embargo, dicha situacion se subsano
con la flexibilizacion de los periodos de confinamiento.

o Los activos de la Concesion que estan relacionados con los estimados de las obras ejecutadas, podrian
tener alguna afectacion producto del desaceleramiento econdmico; sin embargo, no se prevén refrasos

o moras importantes como consecuencia de los efectos derivados de la pandemia del Covid 19.

« Se han presentado incrementos en los gastos relacionados con implementos de bioseguridad, los
cuales no son representativos en relacién con los estados financieros tomados en conjunto.

e« No se han observado ni se prevén efectos importantes en la administracion de gestion de activos
financieros, liquidez y riesgos del negocio.

s No se han observado ni se prevén efectos importantes en la medicion de perdidas esperados sobre
instrumentos financieros activos.
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o No se han observado ni se prevén incrementos en las provisiones estimadas por la administracion, ni
contingencias asociadas a litigios o demandas recibidas de terceros.

¢ No se han presentado ni se prevén cambios en las vidas Utiles y/o metodos de depreciacion para las
propiedades, planta y equipo. (maquinaria “amarilla’, equipo de computacion y otros equipos). Tampoco
se han presentado cambios en el reconocimiento de los activos (predios) clasificados como “Capex” en
el estado de resultado integrales.

e Las politicas de pagos de obligaciones financieras, proveedores y acreedores comerciales, no han
presentado variaciones ni se espera que presenten variaciones en el futuro previsible.

3.4.Negocio en Marcha

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha, En la realizacion de
este juicio la Gerencia considera la posicion financiera actual de la Concesionaria Desarrollo Vial al Mar
S.A.S., el Patrimonio Autdénomo Devimar y el Patrimonio Acreedor, sus intenciones actuales, el resultado
de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de
tales factores en las operaciones de Devimar y el Patrimonio Auténomo. A la fecha de este informe no se
tiene conocimiento de ninguna situacién que haga creer que la Concesionaria no tenga la habilidad para
continuar como negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S., el Patrimonio Autdnomo Devimar y el
Patrimonio Acreedor los exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (Incluyendo riesgo
de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio) y riesgo
de liquidez, Ademas de lo anterior se esta expuesto a riesgos operacionales y legales.

El proceso de gestion de riesgos de la Concesionaria, el Patrimonio Auténomo Devimar y el Patrimonio
Acreedor se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Direccién, congruentes con las
directrices generales de gestiéon y administracion aprobados por la Junta Directiva. Los riesgos
operacionales y legales son menitoreados en su cumplimiento y se cuenta con |la asesoria juridica en las
diferentes especialidades de acuerdo con la necesidad.

4.1.Riesgos de Mercado

La Direccién y Junta Directiva de la Concesionaria trabajan continuamente en la gestion y control de
riesgos, mediante el andlisis de los diferentes informes financieros e indicadores de gestion internos y del
sector para los cuales se efectlian planes de accién y seguimiento tanto técnico como fundamental a las
diferentes variables que influyen en los mercados y en la operacion de la Concesionaria, tales como tasa
de cambio y tasa de interés; con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de
precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamos y creditos.

4.2.Riesgo de Variacion en el Tipo de Cambio de Moneda Extranjera
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de |las variaciones en los tipos de cambio. El
volumen de transacciones en moneda extranjera es alto, por lo tanto la Concesionaria esta expuesta de
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manera significativa a este riesgo financiero.

La administracién se protege de este riesgo mediante |la contratacion de coberturas de tipo de cambio con
entidades financieras reconocidas en el medio.

4.3. Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de
mercado. La exposicion de la Concesionaria a dicho riesgo se refiere basicamente a las obligaciones de
la Concesionaria con tipos de interés variables.

La exposicion surge en los créditos de deuda que tiene la concesionaria, para los cuales cuenta con tasa
de interés variable; Libor, (Prestamos en USD) e IPC y UVR (Prestamos en COP), ast:

Entidad Monto Préstamo Moneda Tasa Interés
Inter-American Investment Corporation 110,655 cop IPC
e g o
Financiera de Desarrollo Nacional 553,230 cop IPC
Instituto de Crédito Oficial 230,530 cop IPC
Fondo de Capital Privado Deuda Infraestructura 190,000 cop UVR
Corporacién Andina de Fomento 133,620 cop IPC
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 95 uso Libor 3M
KFW IPEX-Bank GmbH 75 usp Libor 3M
Societé Genératé 50 usp Libor 3M

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en
inglés) juegan un papel importante en los mercados financieros globales, siendo la “LIBOR”, una de las
mas utilizadas por varias compafiias para negociacion de deudas corporativas, instrumentos derivados,
entre otros. El G20 solicité al Consejo de Estabilidad Financiera (FSB por sus siglas en inglés) que llevara
a cabo una revision de las principales tasas de interés de referencia. Producto de la revision se espera que
la LIBOR y otras tasas sean reemplazadas con unas nuevas que den una mayor confianza a los mercados
en general. De acuerdo con el Financial Conduct Authority (FAC) las tasas de referencia de délares LIBOR
de 3 y 6 meses continuaran vigentes hasta el 30 de junio de 2023.

Una variacion de 1 punto de base en los tipos de interés a la fecha del estado de situacion financiera habria
aumentado (disminuido) el valor a pagar por intereses, asi: -

Tasa de Porcentaje
i Resul-tados Varia;cién _Qg_ .,
7 IPC variacion
Valores reales de Deuda COP 12.27% 98.620 - -
Incremento del 1% en la tasa de interés 13.27% 106.658 8.038 8.15%
Disminucién del 1% en la tasa de interés 11.27% 90.583 (8.038) (8.15%)
Tasa de Porcentaje
____mter_es con Resul-tados Variécién __d_e_ .
Libor variacion
Valores reales de Deuda en USD (*) 2.72% 18.342 - -
Incremento del 1% en la tasa de interés 3.72% 25.087 6.746 36.78%
Disminucion del 1% en la tasa de interés 1.72% 11.596 (6.746) (36.78%)
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(*) La administracion se protege de este riesgo con los créditos en dolares mediante la contrataciéon de
coberturas de tasa de interés con entidades financieras reconocidas en el medio a través de los Swap.

Los margenes de intereses pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés,
pero tambien pueden reducir y crear perdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en
dichas tasas. La administracion de la Concesionaria monitorea sobre bases diarias los saldos de los
dineros invertidos en el patrimonio auténomo administrados por Fiduciaria Bancolombia S.A. con el fin de
tomar decisiones.

4.4. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las cobligaciones derivadas
de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. La
Concesionaria esta expuesta al riesgo de crédito en sus actividades operativas (fundamentalmente para
los deudores), en sus actividades de financiacién y otros instrumentos financieros.

El tnico cliente es la ANI, entidad del estado, y por lo tanto se considera que el riesgo de crédito es bajo.
4.5, Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, la Concesionaria monitorea sus niveles de caja disponibles,
niveles de endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos, la
disponibilidad de lineas de financiamiento y la efectividad general de la gestion de activos y pasivos. Lo
anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propios
o sistémicos.

5. ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
precios de mercados cotizados al cierre de la negociacién en la fecha de cierre del ejercicio, Si un
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacién hasta la
medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracién para determinar el valor
razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
De acuerdo con las definiciones de la NIC 7, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos
disponibles mantenidos con bancos centrales altamente liquidos con vencimientos originales de menos de

tres (3) meses, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, y es usado por la
entidad en la administracién de sus compromisos a corto plazo.

Los saldos de efectivo y efectivo restringido comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2021y 31 de
diciembre de 2020:
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e

Bancolombia cuenta proyecto $ 75,349 $ 4,312
Bancolombia cuenta corriente 50 22
66 67

Caja
Cuenta en moneda extranjera (*) 24

Total Efectivo $ 75,465 | $ 4,425

(*) En el mes de Junio del 2021 la administracion tomo la decision de cerrar ante el Banco de la Reptblica la
cuenta de compensacion en moneda extranjera, la cual se encontraba abierta con el Helm Banck.

Efectivo Restringido
No son equivalentes de efectivo, toda vez que su vencimiento es mayor a tres (3) meses.

A continuacion, se presenta el detalle del saldo que compone la partida del efectivo restringido de la
Concesionaria Desarrollo Vial al Mar S.A.S, el Patrimonio Auténomo Devimar y el Patrimonio Auténomo
Acreedores, la entidad bancaria con la cual se tiene la apertura de estas cuentas es Bancolombia S.A.
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Detalle Restricciones del Efectivo 2021 2020

Unidad Funcional No.1 $ 130,381 3 101,626
Subcuenta Predios Il - 70
Unidad Funcional No.2 73,182 57,042
Subcuenta Ambiental - ANI 43,972 43,085
Unidad Funcional No.4 693 2,987
Subcuenta Redes - ANI 2,461 6,192
Cuenta aportes ANl UF4 38,070 36,177
Cuenta aportes ANI UF3.1 21,416 41,516
Cuenta peajes 5,907 5,378
Cuenta Recaudo Peaje UF3.1 39,515 37,932
Subuenta Opex 105 336
Subuenta Capex 568 101
Subcuenta obras menores - ANI 5,597 4,772
Subcuenta Interventoria y Supendsion-ANI (1) 2,479 2,338
Cuenta peajes-prepagados 138 301
Subcuenta Policia 153 150
Subcuenta Excedentes - ANI 108 97
Explotacion Comercial UF1 63 50
Explotacion Comercial UF2 36 28
Explotacion Comercial 1 1
Explotacion Comercial UF4 - 2
Ingresos por Explotacion Comercial UF3.1 12 12
Subcuenta Clientes 4 4
Subcuenta soporte MASC-ANI (1) (275) 5
Cuenta Ingresos 17,179 4,313
Desembolso en Pesos TT (2) 53,482 480
Subcuenta Cancay Equity TT (2) 6,688 37,738
Compensaciones Ambientales TT (2) 29,837 33,046
Subcuenta Predios TT (2) 33,225 35,364
Subcuenta Predios Il TT (2) 451 442
Subcuenta Redes TT (2) 8,981 8,802
Retencion Contrato EPC TT (2) 68,066 56,353
Blogueada Desembolso en USD TT (2) 138 135
Desembolso en USD (2) ' 44,776 46,195
Senvicio Deuda en Pesos (2) 628 777
Cuenta Desembolso USD Conesion (2) 408 669
Subcuenta predios 22,108 25,255
Aportes ANI Cop TT (2) 386,467 95,974 |

$ 1,084,008 | $ 685,745

(1) La ANl es la entidad encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales
en todo caso deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con el propésito de cada subcuenta.
Para que la Fiduciaria efectle cada pago, se requerira siempre de la correspondiente notificacion por parte
de la ANL.

Por la caracteristica economica de las "CUENTAS ANI”, que establece que el beneficiario de estos recursos,

juntos con sus respectivos rendimientos, sera la Agencia Nacional de Infraestructura, estos recursos no
cumplen con la definicion de efectivo y equivalentes de efectivo establecida en la NIC 7, dado que no estan
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disponibles para que la Concesionaria los utilice en sus compromisos de corto plazo; asi mismo, los
rendimientos que puedan generar esos recursos son propiedad de terceros y no se tiene influencia ni
injerencia en su administracion.

(2) Los recursos aqui identificados corresponden a recursos restringidos establecidos en el Patrimonio Autonomo
Acreedores, cuentas creadas en atencion a lo solicitado en el contrato de fiducia acreedores anexo 1.04,
articulo 1V, Subcuenta del Patrimonio Auténomo Acreedores.

7. CUENTAS POR COBRAR, NETO

A continuacion, se presenta el detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre
de 2020:

o A | SR |

Anticipos y avances (1) $ 4178 $ 2,795
Cuenta por cobrar ANI (2) 16,199 -
Recaudo de peajes 641 522
Otras cuentas por cobrar 33 109
Depésitos 6 6

$ 21,057

(1) Elincremento en los anticipos y avances corresponde a desembolsos para gestionar adquisicion de predios
(cesion de créditos).

(2) Corresponden al rubro de predios de responsabilidad compartida por cobrar a la ANI segtin reembolso de los
montos autorizados para la realizacion de los fondeos adicionales en la Subcuenta de Predios y
Compensaciones Socioeconomicas a cargo de la ANI, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Concesion APP No.014 de 2015 suscrito entre la ANl y la Devimar, Parte General 7.2 (c) y (d).

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2021 y
diciembre de 2020 el resultado de la evaluacion de las cuentas por cobrar no arrojo indicios de deterioro
que genere reconocimiento de deterioro bajo el método de perdida esperada.

8. ACTIVO DEL CONTRATO Y ACTIVO FINANCIERO

El saldo de activo del contrato y el activo financiero al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020
se presenta a continuacion: :

En mayo de 2020 se llevo a cabo la entrega de la Unidad Funcional No 4 terminando de esta manera la
etapa de construccion e iniciando la etapa de operacién y mantenimiento en esta unidad funcional. Durante
el mes de octubre del afio 2020 se realiz6 la entrega del tramo 3.1C de la Unidad Funcional No 3, y en
marzo del 2021 se hizo la entrega del tramo 3.1B de la Unidad Funcional No.3, con la entrega de estos
tramos se generan retribuciones por parte de la ANI, la entrega final de la unidad funcional 3 se cumplira
con la construccién de los tramos A, Dy E. En cumplimiento del parrafo 16 de la CINIIF 12, a partir de las
respectivas fechas, la Concesionaria clasifica como Activo Financiero la parte correspondiente a las
unidades funcionales entregadas al Concedente en virtud del derecho incondicional que asiste a la
Concesionaria para recibir de la ANl la contraprestacion por la construccion de dichas unidades
funcionales. Consecuentemente, se continlia presentando como Activo del Contrato, las unidades
funcionales que atin se encuentran en etapa de construccion.
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Activo del Contrato

Actividades de explotacién (1) $ 386,523 3 323,024
Actividades de construccion (1) 1,411,026 1,171,878
Intereses del activo del contrato (2) 638,760 374,738

$ 2,436,309 | 1,869,640
2021 2020

Activo Financiero

Actividades de explotacién (1) $ 84,996 $ 63,538
Actividades de construccion (1) 227,984 143,505
Intereses del activo del contrato (2) 106,071 57,520
Retribucién UF 4, UF 3.1B y UF 3.1C (154,168) (80,638)

(1)

@)

$ 264,883 | $ 183,925

La metodologia definida por el concesionario y utilizada para el reconocimiento del activo del contrato se basa
en los costos incurridos en Capex (Construccion) y Opex (Operacion y mantenimiento) mas un margen de
rentabilidad estimado por la Concesionaria. A diciembre de 2020 la concesionaria realizo una actualizacion
en su metodologia para el calculo del Activo del Contrato, incluyendo los costos CAPEX como base para
calcular un margen de rentabilidad estimado por la Concesionaria del 15%, sin tener en cuenta los costos
incurridos en el CAPEX por contrato EPC, margen establecido por la concesionaria como el esperado por el
inversionista, el cual incluye el porcentaje de riesgo pais.

En el Estado de Situacion Financiera del Patrimonio Auténomo Devimar las subcuentas ANI (Interventoria y
Supervision, MASC y Soporte Contractual) estan clasificadas como parte del Efectivo Restringido; sin
embargo, dadas las caracteristicas econdmicas de estos aportes, que son dineros que el Concesionario
entrega por anticipado para cada uno de los conceptos de las subcuentas y que el beneficiario de estos
recursos y sus rendimientos es la misma ANI, estos recursos no cumplen con los requisitos de la NIC 7 para
ser clasificados como efectivo y equivalentes de efectivo y por ende hacen parte del calculo del activo del
contrato de acuerdo con la IFRIC 12.

La estimacién de la tasa de financiacién implicita al 31 de diciembre de 2021 fue actualizada por la
Concesionaria, atendiendo a la politica definida para el reconocimiento del activo del contrato, para lo cual
se definié que el calculo de la TIR esta fundamentado en el flujo de caja del inversjonista, igualando los costos
e ingresos a incurrir durante el tiempo del contrato de concesion, que evaluados por la administracion tiene
intervencion en la rentabilidad esperada del inversionista igualados a “cero”, es por ello que cada semestre
se actualiza |a tasa, por el efecto en el flujo de caja del inversionista de los gastos reales ejecutados versus
los presupuestados, la estimacion a diciembre de 2021 es de 1.058% mensual, equivalente al 13.46% anual.
La tasa utilizada para la medicién al cierre del afio 2020 fue de 1.0221% mensual equivalente a 12.98% anual.
La actualizacion en la tasa utilizada por la concesionaria para el reconocimiento del activo financiero a
diciembre de 2021 se reconocid directamente en los resultados del periodo ya que corresponde a una
variacion en la tasa, producto de las ejecuciones reales del flujo de caja en el periodo.
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El movimiento del activo del contrato y el activo financiero, durante el periodo, se detalla a continuacion:

Activo del Contrato Saldo Inicial 2021 Saldo Final 2021

Opex 323,024 $ 63,499 $ 386,523
Capex 1,171,878 239,148 - 1,411,026
Intereses del Activo del Contrato 374,738 264,022 638,760

Total activo del contrato 1,869,640 566,669 _ 2,436,309

Saldo izl 201 SalioFina 2

Opex 63,538 § 21,458 % 84,996
Capex 143,505 84,479 - 227,984
Intereses del Activo del Contrato 57,520 48,551 - 106,071
Retribucién UF 4 (63,125) - (46,520) (109,645)
Retribucién UF 3.1B - - (18,901) (18,901)
Retribucion UF 3.1C (17, 513) (8, 109) (25,622)
Total activo financiero
Opex 305,407 $ 17,617 $ 323,024
Capex 951,297 220,581 - "’ 1,171,878
Intereses del Activo del Contrato 252 556 122,182 374,738

Total activo del contrato 1,509,260 360,380 _ 1,869,640

Satco iciat a2 SaiicFal 20

Opex 63,538 $ 63,538
Capex - 143,504 - 143,504
Intereses del Activo del Contrato - 57,520 - 57,520
Retribucién UF 4 - - (63,125) (63,125)
Retribucién UF 3.1C (17, 513) (17 513)
Total activo financiero _

Al corte de diciembre de 2021 y a diciembre de 2020, las adiciones correspondieron al avance de las obras
en curso, las cuales incluyen las erogaciones realizadas durante el periodo, relacionadas con los costos
del proyecto que hacen parte del activo del contrato.

La disminucién en el activo de concesidn se debe al pago de las retribuciones que se han generado desde
el 29 de mayo del 2020 con la aceptacion por la Agencia Nacional de Infraestructura el acta de entrega de
la Unidad Funcional 4 en su etapa de Construccion, iniciando su etapa de operacién y mantenimiento,
como lo estipula el contrato de concesién. La entrega de los tramos UF 3.1B y 3.1C se dio el 14 de enero
de 2021 y el 30 de julio de 2020 respectivamente, los tramos 3.1A, 3.1D y 3.1E de la Unidad Funcional 3
contindian en etapa de construccion.
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo de la propiedad y equipo al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2019 comprende lo
siguiente:

Maquinaria $ 2,146 $ 2,278
Vehiculos 1,919 2,337
Enseres y Accesorios 259 282
Equipo de Oficina 37 40
Equipo Informatico 435 576
Total

El movimiento de la propiedad y equipo fue el siguiente:

Magquinaria 2,278 % 354 % 255 % 2,377
Vehiculos 2,337 - - 819 1,518
Enseres y Accesorios 282 7 - 45 244
Equipo de Oficina 40 - - 6 34
Equipo Informatico 576 470 422 623
Total e ——
P o
Maquinaria 1,703 228 2,278
Vehiculos 2,609 - 936 2,337
Enseres y Accesorios 327 - - 45 282
Equipo de Oficina 41 5 - 6 40
Equipo Informatico 350 576

Total 5,030 | $ 2105 $ 1621

La propiedad planta y equipo no presenta restricciones ni embargos.

ol

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 las obligaciones financieras de corto plazo
corresponden a:

Tarjetas de Crédito Bancolombia 1 6

Al 31 de diciembre de 2021 y diciembre de 2020, el saldo de las obligaciones financieras del largo plazo
corresponde a:
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B e e o

Crédito Sindicado - Deuda Senior PESOS 1,448,408 1,101,267
Crédito Sindicado - Deuda Senior DOLARES 785,580 523,349

$ 2,233,988 | $ 1,624,616

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se presentan las siguientes obligaciones financieras
asociadas a desembolsos de la deuda senior:

Al 31'de diciembre de 2021

Valor credito
Entidad financiera desembolsado o0 Costos o Saldo por pagar
en COP Amortizado transaccion obligaciones en COP

Financiera nacional de Desarrollo S.A. 517,000 13,759 (18,327) 512,431
Inter - American Dewelopment Bank 312,000 9,006 (9,120) 311,886
Instituto de Crédito Oficial, E.P.E 215,000 6,054 (7,060) 213,994
Fondo de Capital Privado Deuda Infraestructura

Colombia Profesional Black Rock 187,755 -202 (6,372) 181,180
Infraestructure Manafement I, LLC (**)

Coroporacion Andiqa de Ffamento | Banco de 125,000 3,546 (3,587) 124,959
Desarrollo de America Latina

Inter - American Inuestment Corporation 104, 000 3, 000 (3, 040 103, BGD
Sumitomo Mitsui Banking Corporation (*) 355 499 3, 047) (13 634) 338 817
KF WIPEX - Bank GmbH (*) 280,657 (2,469) (10,237) 267,952
Societé Generaté (*) 187,105 (1,671) (6,624) 178,811
Subtoal Deuda Senior en DOLARES

Total Deuda Senior $ 2,284,015 $27,975] $  (78,002)] $ 2,233,988

Al31d mbre de 2

Valoricredi Costos de Saldo por pagar
Entidad financiera desembolsado ¢ = : : poripag
en COP Amortizado transaccion obligaciones en COP

Financiera nacional de Desarrollo S.A. 392,000 15,253 (18,327) 388,925
Inter - American Development Bank 237,000 10,183 (9,120) 238,064
Instituto de Crédito Oficial, E.P.E 163,000 6,765 (7,060) 162,705
Fondo de Capital Privado Deuda Infraestructura r

Colombia Profesional Black Rock 137,204 6,831 (6,073) 137,962
Infraestructure Manafement I, LLC (**)

Coroporacion Andin'a de F_omemo | Banco de 94,000 3,863 (3,567) 94,276
Desarrollo de America Latina

Inter - American lnveslment Corporation 79, 000 3, 375 (3, 040) 79, 336
Surnitomo Mitsui Banking Corporation (*) 239 673 (1, 841) (11, 755) 226 076
KF WIPEX- Bank GmbH (*) 4 189,216 (2,216) (8,826) 178,173
Societé Generaté (*) 126,144 (1,334) (5,711) 119,099

Subtotal Deuda Senior en DOLARES $ 555,032| $ (5,391)] § (26,293)| $ 523,349
Total Deuda Senior $ 1,657,236 $40,879] $ (73,500) $ 1,624,616

(**) Para el crédito Black Rock se realiza la reexpresion a pesos de acuerdo con el valor de la UVR al cierre de cada
periodo.

(*) Para los créditos en dolares se realiza la reexpresion de las divisas de acuerdo con el valor de la TRM al cierre de
cada periodo.

El valor nominal del crédito senior en pesos colombianos asciende a la suma de $1.448.408 a diciembre
de 2021y de $1.101.267.al 31 de diciembre de 2020.

El valor nominal del crédito senior en délares expresado en pesos es de $785.580 al 31 de diciembre de
2021 y de $523.349 al 31 de diciembre de 2020.
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En febrero de 2019 se obtuvieron las cartas de compromiso de las nueve instituciones financieras
interesadas: IDB Invest, KIW-IPEX, Instituto de Crédito Oficial, Banco de Desarrollo de América Latina —
CAF, Financiera de Desarrollo Nacional, BlackRock, Societé Genéralé y Sumitomo Mitsui Banking
Corporation. El 20 de marzo de 2019, se llevo a cabo el cierre financiero con las nueve entidades
financieras mencionadas y el 23 de mayo de 2019 se llevd a cabo el primer desembolso de la deuda, al
cierre de diciembre de 2021 se han recibido 10 desembolsos en pesos y 11 en délares. Los desembolsos
totales corresponden a 12 en pesos y 13 en ddlares, los cuales se terminaran de recibir en el primer
semestre del 2022.

VALOR CREDITO APROBADO Y DESEMBOLSOS EN PESOS

Al 31 de diciembre de 2021

Valor crédito Valor crédito Saldo por
Entidad financiera aprobado en | desembolsado |desembolsaren| Tramo del credito Tipo acreedor
COP en COP COP

Financiera nacional de Desarrollo S.A. 553,230 517,000 36,230 Tramo en pesos (B) Locales
Inter - American Dewvelopment Bank 331,965 312,000 19,865 Tramo en pesos (A) Internacionales
Instituto de Crédito Oficial, E.P.E 230,530 215,000 15,530 Tramo en pesos (C) Locales
Fondo de Capital Privado Deuda Infraestructura

Colombia-Profesional Black Rock 190,000 153,000 37,000 Tramo en UVR (D) Locales

Infraestructure Manafement |, LLC
Coroporacién Andina de Fomento | Banco de

. . 133,620 125,000 8,620 Tramo en pesos (E) Locales
Desarrollo de America Latina
Inter - American Investment Corporation 110,655 104,000 6,655 Tramo en pesos (A) Internacionales
$ 1,550,000 $ 1,426,000 $ 124,000

Al 31 de diciembre de 2020

Valor crédito Valor crédito Saldo por
Entidad financiera aprobado en | desembolsado |desembolsaren| Tramo del credito Tipo acreedor
COP en COP COP

Financiera nacional de Desarrollo S.A. 553,230 392,000 161,230 Tramo en pesos (B) Locales
Inter - American Development Bank 331,965 237,000 94,865 Tramo en pesos (A) Internacionales
Instituto de Crédito Oficial, E.P.E 230,530 163,000 67,530 Tramo en pesos (C) Locales
Fondo de Capital Privado Deuda Infraestructura d

Colombia-Profesional Black Rock 190,000 134,000 56,000 Tramo en UVR (D) Locales

Infraestructure Manafement |, LLC
Coroporacion Andina de Fomente | Banco de

. ) 133,620 94,000 39,620 Tramo en pesos (E) Locales
Desarrollo de America Latina
Inter - American Investment Corporation 110,655 79,000 31,655 Tramo en pesos (A) Internacionales
$ 1,550,000 $ 1,099,000 $ 451,000

VALOR CREDITO APROBADO Y DESEMBOLSOS EN DOLARES

Al 31 de diciembre de 2021

Valor crédito Valor crédito Saldo por
aprobado en desembolsado |desembolsar en

Entidad financiera : 2 = Tramo del crédito Tipo acreedor
millones de en millones de millones de
dolares dolares dolares
Sumitoeme Mitsui Banking Corporation 6 Tramo en délares Internacionales
KF WIPEX - Bank GmbH 75 70 5 Tramo en délares Internacionales
Societé Generaté 50 47 3 Tramo en délares Internacionales
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Al 31 de diciembre de 2020
Valor crédito Valor credito Saldo por

aprobado en | desembolsado |desembolsaren
millones de en millones de millones de
dolares doélares dolares

Entidad financiera Tramo del crédito Tipo acreedor

Sumitomo Mitsui Banking Corporation 70 Tramo en délares Internacionales

KF WIPEX - Bank GmbH 75 55 20 Tramo en délares Internacionales

Saocieté Generaté 50 37 13 Tramo en ddlares Internacionales
[ Uspzl  UsDiel  UsDég

El crédito senior hace parte de los mecanismos de financiacion de la Concesionaria utilizado para financiar
la obra y alcanzara en el afio 2022 su valor maximo en délares de USD 220 y en pesos $1.550.000.

La estructura del crédito se divide en tramos, y para cada uno de los tramos esta involucrado un Acreedor
Senior Calificado. Existen dos grupos de Acreedores: Locales e Internacionales.

Los créditos se otorgan bajo la modalidad de créditos no rotativos, por lo que las cantidades
desembolsadas y pagadas por los obligados conforme al Contrato de Términos Comunes. Los créditos se
reciben a través de multiples desembolsos.

Los créditos sindicados tienen vencimiento en el afio 2035, los desembolsos asociados se estiman recibir
hasta el aflo 2023, y a partir del afio 2024 se inicia el pago de las cuotas de capital en forma anual. Los
intereses se pagan cada seis meses a partir de la fecha del primer desembolso.

11. DEUDA SUBORDINADA

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el saldo de la deuda subordinada esta compuesto
asl:

2021 P T |

Deuda Subordinada (1) $ 463,064 $ 307,364
Intereses Deuda Subordinada (2) 47,460 34,713

$ 510,524 | $ 342,077

(1) Al 31 de diciembre de 2021 los terceros asociados son los siguientes:

Sacyr Concesiones Participadas $ 90,518 $ 46,500 $ 9,273 § 146,280
Strabag A.G. Austria 115,343 § 46,500 12,005 173,847
Concay S.A.S. 76,732 % 31,000 7,759 115,491
Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. 24,771 % - 2,664 27,436

Atendiendo a lo establecido en el contrato de transaccion entre Accionistas y Devimar, en su clausula 1y 2,
a diciembre 31 de 2021 se ha capitalizado de Intereses de deuda subordinada al capital de la deuda un total
de $65.340, que corresponden a los intereses generados por la deuda Subordinada de febrero 2019 a
Noviembre de 2020.

(2) Al 31 de diciembre de 2020 corresponden a los intereses de deuda subordinada de los terceros Sacyr,
Strabag y Concay. La tasa de intereses remuneratorios es del trece por ciento (13%) efectivo anual.
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12. PROVEEDORES

El saldo de los proveedores al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 comprende lo siguiente:

Proveedores Nacionales $ 56,038 $ 46,115
Provweedores del Exterior 173 50

I " oezt1 s 4a165]
13. IMPUESTOS
13.1. IMPUESTOS SOBRE LA RENTA CORRIENTE
Impuesto a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafila estd sujeta al impuesto de renta y
complementarios. La tarifa aplicable para el afio 2021 fue del 31% y para el afio 2020 fue del 32%

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.
Tratamiento tributario de los contratos de Concesion

De acuerdo con el articulo 32 del Estatuto tributario, para efectos del impuesto sobre la renta y
complementarios, en los contratos de concesion y las Asociaciones Publico-Privadas, en donde se
incorporan las etapas de construccion, administracion, operacion y mantenimiento, se considera el modelo
del activo intangible, aplicando las siguientes reglas:

1. En la etapa de construccion, el costo fiscal de los activos intangibles corresponde a todos los costos y
gastos devengados durante esta etapa, incluyendo los costos por préstamos los cuales son capitalizados.

2. La amortizacién del costo fiscal del activo intangible se efectda en linea recta, en iguales proporciones,
teniendo en cuenta el plazo de la concesidn, a partir del inicio de la etapa de operacién y mantenimiento.

3. Todos los ingresos devengados por el concesionario, asociados a la etapa de construccion, hasta su
finalizacion y aprobacion por la entidad correspondiente, cuando sea del caso, deben acumularse para
efectos fiscales como un pasivo por ingresos diferidos.

4. El pasivo por ingresos diferidos se reversa y se reconoce como ingreso fiscal en linea recta, en iguales
proporciones, teniendo en cuenta el plazo de la concesién, a partir del inicio de la etapa de operacion y
mantenimiento.

5. En la etapa de operacion y mantenimiento, los ingresos diferentes a los mencionados en el numeral 3,
se reconocen en la medida en que se vayan prestando los servicios concesionados, incluyendo las
compensaciones, aportes o subvenciones que el Estado le otorgue al concesionario.

6. En caso de que el operador deba rehabilitar el lugar de operacion, reponer activos, realizar
mantenimientos mayores o cualquier tipo de intervencion significativa, los gastos efectivamente incurridos
por estos conceptos deberan ser capitalizados para su amortizacion. Para el efecto, la amortizacion se
hace en linea recta, en iguales proporciones, teniendo en cuenta el plazo de la rehabilitacion, la reposicion
de activos y los mantenimientos mayores o intervencion significativa, durante el término que dure dicha
actividad.
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A partir de Junio de 2020, con la entrega de la unidad funcional No.4, inicia la etapa de operacion y
mantenimiento para ésta unidad funcional, en consecuencia el tratamiento tributario en este caso
corresponde al previsto en el articulo 32 del Estatuto Tributario y el Decreto 2235 de 2017. Hasta mayo de
2020 la concesidn no genera renta liquida ya que se encuentra en etapa de construccion. A partir de junio
de 2020, se genera una perdida fiscal para la unidad funcional No.4. Por lo tanto, se estima la renta
presuntiva que ocasiona un impuesto corriente por valor de $245 millones, estimados de la siguiente
manera:

Defalle s TR |

Patrimonio liquido a 2019 $ 153,736
Tasa de renta presuntiva 0.5%
Renta presuntiva 769
Tasa del impuesto corriente 32%
Impuesto sobre la renta corriente $ 246

A partir del 1 de enero de 2021 |a tasa de impuesto sobre la renta presuntiva es 0%.

A continuacion, se detalla el saldo del impuesto sobre la renta corriente activo al 31 de diciembre de 2021
y 31 de diciembre de 2020.

Activos por Impuestos Corrientes 2021 2020

Impuesto a las Ganancias (1) $ 130 $ 107

g

(1) A diciembre de 2021 corresponde a la autorretencion renta por el afio 2021 y a diciembre 31 de 2020
corresponde al anticipo de renta por valor de $43 mas la autorretencion renta del afio 2020 por valor de
$64.

13.2. IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

El gasto (ingreso) por impuesto diferido durante el 2021 y 2020 es el siguiente;

Gasto Impuesto Diferido SRR T T |

Impuesto de Renta Diferido $ 43,541 § (500)

Total Gasto por Impuesto de Renta e Impuesto Diferido $ 43,541 | $ (500)

El activo (pasivo) por impuesto diferido neto, presentado en el estado de situacion financiera corresponde
a los siguientes saldos:

Impuesto Diferido 2021 m

Activo por impuesto diferido $ 927,602 $ 623,148
Pasivo por impuesto diferido 1,003,728 647,750

Pasivo neto por impuesto diferido $ 76,125 | $ 24,602

Las diferencias temporarias y el impuesto diferido correspondiente al 31 de diciembre de 2021y 31 de
diciembre de 2020, se detallan a continuacion;
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Derechos Fiduciarios 15,490 5422 § 17,241 5,172
Activo Intangible Fiscal 2,464,049 862,417 1,950,272 585,082
Obligaciones Financieras 96,221 33,677 73 22
Proveedores del Exterior 75 26 - -
Deudores Varios - - 99,418 29,825
Propiedad Planta y Equipo 595 208 553 166
Ingreso Diferido - - 6,587 1,976
Instrumentos Financieros Derivados 62,403 21,841 - -
Acreedores y otros 11,459 4,011 3,018 906
e | P o g 0 e S
Activo del Contrato 373,314 % 130,660 $ 177,529 $ 53,259
Instrumentos Financieros Derivados . . 3,062 919
Proveedores del Exterior - - 1 0
Pasiwo intangible por amortizar 33,630 11,771 28,302 8,490
Ingreso por pasivo Diferido 2,460,849 861,297 1,950,272 585,082

El movimiento del impuesto diferido durante el afio se presenta de la siguiente manera:

Movimiento Impussio Diferido i

Impuesto diferido cargado a resultados $ 43,541 § (500)
Impuesto diferido abonado al ORI 7,984 (14,2986)

T
13.3. LEY DE INVERSION SOCIAL Y LEY DE CRECIMIENTO ECONOMICO

En septiembre del 2021 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 2155 (Ley de
inversién Social) mediante la cual se incrementd la tarifa del impuesto a las ganancias al 35% a partir del
aflo 2022 y siguientes.

De otra parte, la Ley 1943 del 28 de diciembre de 2018 (Ley de crecimiento economico), fue declarada
inexequible en Sentencia de la Corte Constitucional, C-481 de 2019, situacion que dio lugar a que el
Gobierno Nacional presentara una nueva iniciativa de reforma tributaria, la cual fue aprobada por el
Congreso de la Republica y expedida mediante la Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019,

Dicha Ley recoge las disposiciones de la ley 1943 de 2018 que se consideraron esenciales para la
reactivacion del crecimiento econdmico y la competitividad en el pais e introdujo algunas modificaciones
las cuales resaltamos a continuacion;

e Paraelafiogravable 2021, |a tasa de impuesto sobre |a renta aplicable es del 31%. Para el afio gravable
de 2020 es del 32%. A partir del afio 2022 y siguientes, con ocasion de la expedicion de Ley 2155 de
2021 (Ley de Inversion Social) la tarifa es del 35%.

e La Ley de Crecimiento Econémico para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema
de renta presuntiva, continla desmontando gradualmente la tarifa del 0,5% para el afio 2020, y 0% a
partir del afio 2021 y siguientes.

e Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en
el afio gravable, que guarden relacién de causalidad con la generacion de renta (salvo el impuesto de
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renta); sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente
de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad generadora de renta.

El 50% del impuesto de industria y comercio, podra ser tratado como descuento tributario en el impuesto
sobre la renta en el aflo gravable en que sea efectivamente pagado y en la medida que tenga relacion
de causalidad con su actividad economica.

Contintlan como descuentos tributarios (i) El IVA pagado en la importacién, formacioén, construcciéon o
adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios para su construccion y
puesta en marcha (ii) El impuesto de industria y comercio en los términos sefialados en el inciso
anterior.

Con la Ley de Crecimiento Economico se precisa que los contribuyentes podran optar por el mecanismo
de obras por impuestos, como modo de extinguir la obligacion tributaria, previsto en el articulo 238 de
la Ley 1819 de 2016 o por el mecanismo del convenio de inversion directa establecido en el articulo
800-1 del Estatuto Tributario.

La Ley de Crecimiento establece que el término de firmeza para las declaraciones del impuesto sobre
la renta de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o que estén sujetos al
régimen de precios de transferencia, sera de cinco (5) afios a partir de la presentacion de la declaracion
de renta.

El término de correccion para los contribuyentes que presenten correcciones que aumentan el impuesto
o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el contribuyente para
corregir voluntariamente sus declaraciones tributarias era de dos (2) afios, con la Ley de Crecimiento,
se modifica este término y se unifica con el término general de la firmeza de las declaraciones fijandolo
en tres (3) afios.

Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondientes a los afios gravables 2020 y 2021, para lo cual se exige el incremento en el impuesto
neto de renta respecto del afio anterior para que la declaracién quede en firme en seis meses (30%) o
en doce meses (20%), tal como lo habia previsto la Ley 1943 de 2018 para las declaraciones de los
afos gravables 2019 y 2020. Se precisa que las disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018,
respecto al beneficio de auditoria, surtiran los efectos alli dispuestos para los contribuyentes gque se
hayan acogido al beneficio de auditoria por el afio gravable 2019.

14. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Costos y gastos por pagar $ 1,140 $ 490
Instrumentos Financieros Derivados Forward (1) 3,196 -
Retenciones y aportes laborales 2,004 2,507
Otras cuentas por pagar (3) 7,078 2,088
Total, cuentas por pagar corto plazo
Instrumentos Financieros Derivados Forward (1) $ - $ 10,423
Instrumentos Financieros Derivados Swap (1) 59,208 88,995
Cuentas por pagar en Garantias (2) 66,252 54,158

Total, cuentas por pagar largo plazo $ 125,460 | $ 153,576
Total, cuentas por pagar $ 138,878 | $ 158,661
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(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre 2020 corresponde a los derechos y obligaciones netas
adquiridas por derivados Forward y SWAP relacionados con el cubrimiento de futuros desembolsos de
deuda y de intereses, detallados mas adelante.

(2) Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 corresponde a retencion por garantia al consorcio
Mar 1, en cumplimiento del contrato con la constructora en su numeral 7.2, literal h).

(3) Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 corresponde principalmente al valor de los servicios
recibidos al corte del periodo y que no habian sido facturados por dichos proveedores.

Instrumentos financieros derivados:

Al 31 de diciembre de 2021 Devimar tiene 8 contratos forward abiertos, para el cubrimiento de riesgo de
tipo de cambio sobre los futuros desembolsos de créditos en dolares y 3 contratos swaps para el
cubrimiento de riesgo de flujo por la exposicién a variacion en las tasas de interés.

Los contratos de cobertura de riesgo de tipo de cambio sobre obligaciones financieras a recibir
(desembolsos créditos senior) y sobre los intereses a pagar, son instrumentos financieros que se miden al
valor de mercado de acuerdo con lineamientos de la NIIF 9.

Los contratos de cobertura se reconocen desde el momento de su contratacion con la entidad financiera
correspondiente. En el momento cero, la medicién del derecho y la obligacion de Devimar son iguales y
por lo tanto el efecto es neutro en los estados financieros.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de coberturas Forward y Swap que se encuentren
activos a cada fecha de cierre mensual, se miden al valor de mercado (el derecho y la obligacion).

Devimar recibe del Patrimonio Auténomo Concesion el reporte de los contratos que se encuentran activos,
con su respectiva valoracion, base para hacer el ajuste por medicion en sus registros contables, contra
Otros Resultados Integrales.

En la medida en que se extingue el riesgo de tipo de cambio para Devimar, debido a que se reciben los
recursos cubiertos, o se pagan los intereses, Devimar actualiza la medicién de los derechos y obligaciones,
afectando los resultados del perfodo, incluyendo el traslado de los reconocimientos previamente realizados
en otros resultados integrales.

El reconocimiento de la valoraciéon de los contratos de cobertura se reconoce en Otros Resultados
Integrales ya que la concesion aplica la denominada “contabilidad de cobertura” para el reconocimiento de
los derechos y obligaciones relacionados. ‘

El efecto en el estado de resultados integrales de los contratos de cobertura liquidados durante el afio del
afio 2021 se detalla a continuacién:

Contratos de cobertura liquidados Valor del contrato | Liquidacion (pago) | Cargo a resultados

Instrumentos Financieros Derivados Forward 27,990 7,227 (20,763)
Instrumentos Financieros Derivados Swap 42,772 29,787 (12,985)
Total Derivados liquidados en el ERI $ (33,748)

El efecto a 31 de diciembre de 2021 de los contratos de cobertura pendientes de liquidaciéon se detalla a
continuacion:
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5 Valoracion del Val i6
Contratos de cobertura no liquidados ora.0|on' ,de 1 Cargo a ORI
derecho obligacion

Instrumentos Financieros Derivados Forward 12,445 15,640 (3,195)
Instrumentos Financieros Derivados Swap 86,044 145,252 (59,208)
Total Derivados No liquidados en el ESF $ 98,489 | $ 160,893 | $ (62,403)

El efecto en el estado de resultados integrales de los contratos de cobertura liquidados durante el afio del
afio 2020 se detalla a continuacion:

Contratos de cobertura liquidados Valor del contrato | Liquidacion (pago) | Cargo a resultados

Instrumentos Financieros Derivados Forward 179,599 159,071 (20,528)
Instrumentos Financieros Derivados Swap 16,314 10,526 (5,788)
Total Derivados liquidados en el ERI $ (26,316)

El efecto a 31 de diciembre de 2020 de los contratos de cobertura pendientes de liquidacion se detalla a
continuacion:

Valoracion del Valoracion de la
Contratos de cobertura no liquidados 4 - I 3 Cargo a ORI
derecho obligacion

Instrumentos Financieros Derivados Forward 122,850 133,273 (10,423)
Instrumentos Financieros Derivados Swap 52,532 141,527 (88,995)
Total Derivados No liquidados en el ESF $ 175,382 | $ 274,801 | $ (99,418)

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana, los empleados tienen derecho a beneficios de corto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales, cesantias e intereses de cesantias.

El siguiente es un detalle de los saldos de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de

diciembre de 2020:
2020

Beneficios de corto plazo

Cesantias consolidadas $ 598 § 583
Intereses sobre cesantias 70 5
Vacaciones consolidadas 454 382
Salarios o 4

Total, beneficios a empleados $ 1,122 ( $ 1,044

La Concesionaria reconoce este pasivo por la prestacion de servicios de los empleados, a cambio de los
beneficios a pagar en el futuro, ademas lo reconoce como un gasto cuando la concesionaria consume el
beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el empleado.

16. OTROS PASIVOS

Los Otros pasivos comprenden a lo siguiente:
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R A

Ingreso recibido para terceros (1) $ 469,607 $ 187,984
Valores para terceros - ingresos por peajes (2) 200,917 169,968
Valores para terceros - ingresos por prepagos de peajes ; 19,647 19,694
Valor para terceros - sobrantes 28 22
Valor para terceros - retegaratia EPC 3,351 2,180
Valor para terceros - retegaratia Concay 6,687 37,734
Valor para terceros - vigencias futuras ANI 1,470 1,400

Total otros pasivos largo plazo $ 701,707 | $ 408,982

(1) Corresponde a:
a) Las vigencias futuras recibidas de la ANI mas los rendimientos generados en las cuentas del
disponible correspondientes.
b) Tal como se menciona en la nota 8, incluye las disminuciones de los ingresos recibidos para terceros
producto de las retribuciones recibidas correspondientes a las unidades funcionales terminadas.
Dicha disminucién permite liberar ingresos restringidos por el mismo valor para la ejecucion del
proyecto.

(2) Corresponde al valor de recaudo de peajes, el cual es administrado por la Concesionaria.

17. PROVISIONES ESTIMADAS

Las provisiones estimadas al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 corresponden a:

2021 2020

Provision indemnizaciones laborales (a) $ 135 § 206
Provision litigios (b) 1,072 601
Provisién compensacion ambiental (c) 2,727 5778

$ 3,934 | § 6,985

a) Corresponden a futuras indemnizaciones por retiro de empleados en el proceso de finalizacién de la etapa
de construccion.

b) Corresponden a demandas en contra de la concesionaria, detalladas asi:

° l$21 relacionados con accidente por derrame de aceite en la via.

o  $151 relacionados con accidente por choque con arbol sobre la via.

e  $186 relacionados con accidente por impacto con maquina hidro compactadora.

e  $128 relacionados con accidente por bache en la via.

e  $147 relacionados con accidente por desprendimiento de roca.

e  $37 relacionado por accidente de conductor de motocicleta

e  $305 relacionado por futura indemnizacion en prejuicios extracontractuales derivados del aislamiento de un
predio y declaracién de incumplimiento de un contrato de compraventa.

e  $83 relacionado con accidente por un separador vial.

e  $14 relacionado por accidente contra retroexcavadora.

El importe estimado corresponde a las posibles materializaciones que puedan generar por la reparacion
directa. Teniendo en cuenta los aspectos pertinentes frente a los procesos respecto de los cuales ain no
ha acaecido la prescripcidn y no hubo &nimo conciliatorio. Dichos estimados pueden diferir debido a
eventuales demandas ante la jurisdiccion Contenciosa Administrativa.
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c) Corresponde a la compensacién ambiental forzosa del 1%, que contempla el Decreto 1900 del afio 20086, en
el cual se indica que todo proyecto que involucre en su ejecucion el uso del agua tomada directamente de
fuentes naturales y que esté sujeto a la obtencién de licencia ambiental, debe destinar el 1% del total de la
inversion para la recuperacion, conservacion, preservacion y vigilancia de la cuenca hidrografica que alimenta
la respectiva fuente hidrica.

18. PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado y prima en colocacién de acciones

El capital autorizado de la Concesionaria esta representado por 80,000,000 acciones con un valor nominal
de $1,000 pesos colombianos cada una, de las cuales se encuentran suscritas y pagadas 12,637. El capital
suscrito no pagado en su totalidad esta representado en 67,362,720 acciones a diciembre 31 de 2021 y
diciembre 31 de 2020, respectivamente, con valor nominal de $1,000 pesos colombianos cada una.

La prima en colocacion de acciones de la Concesionaria esta representada por 12,537,280 acciones con
un valor nominal de $9,000 pesos colombianos cada una.

Otro Resultado Integral “ORI”

Se reconocen como Otro Resultado Integral las valoraciones de los contratos de cobertura de riesgo de
flujo de efectivo por exposicion a tipo de cambio a tasas de interés variables relacionados con los créditos
senior adquiridos por la Concesionaria para la ejecucion del proyecto.

La Compaiiia realizé los estudios concernientes a la aplicacién de la contabilidad de cobertura suportando
la efectividad esperada en dichos contratos. De acuerdo con dicho estudio, se espera que los contratos
generen efectividad en los términos de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros. Por lo tanto, la Concesionaria
reconocio los efectos de las valoraciones de los contratos de cobertura en Otros Resultados Integrales. En
la medida en que los contratos se han vencido, el efecto en ORI se ha reciclado al estado de resultados
integrales del del periodo.

19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de los ingresos de actividades ordinarias
esta compuesto por:

Ingreso de explotacion, (1) $ 85122 % 81,155
Ingreso de construccion (1) 323,462 $ 364,085

Ingresos de actividades ordinarias $ 408,584 | $ 445,240

(1) A 31 de diciembre de 2021 y 30 de diciembre de 2020 corresponde al ingreso por el activo del contrato que se determina
como el valor de costos incurridos en la construccidn, operacidn y mantenimiento de la obra, de acuerdo con los costos
Capex, Opex, mas un margen del 15% estipulado por la concesionaria, excluyendo el contrato EPC. Los costos por Opex
incluyen las partidas del Estado de Situacién Financiera del Patrimonio Auténomo Devimar, por las subcuentas ANI
(Interventoria y Supervision, MASC y Soporte Contractual). Dadas las caracteristicas econdmicas de estos aportes, que
son dineros que el Concesionario entrega por anticipado para cada uno de los conceptos de las subcuentas y que el
beneficiario de estos recursos y sus rendimientos es la misma ANI, estos recursos no cumplen con los requisitos de la
NIC 7 y por ende hacen parte del calculo del activo financiero de acuerdo con lo IFRIC 12.
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20. COSTOS DE CONSTRUCCION Y EXPLOTACION

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2021, de los costos de construccion y explotacion
esta compuesto por:

Costos de construccién (1) $ 307,503 $ 359,102
Costos de explotacion (2) 72,333 68,948

$ 379,836 | $ 428,050

(1) Corresponde a costos asociados directamente a la construccion, adquisicion de prediales y otros
costos tal como se detalla a continuacion:

Infraestructura de operacion (a) $ 234,324 % 331,983
Adquisicién y compra de predios (b) 2,878 19,298
Predios de responsabilidad compartida (c) (16,199) -
Mantenimiento via (d) 48,393 6,902
Estudios y disefios 266 -
Otros Costos 37,841 919

$ 307,503 | $ 359,102

(a) Corresponde a los costos incurridos por el avance de obra informado por el Consorcio mediante Actas de
avance.

(b) Corresponde a la adquisicion de predios que se realiza para el desarrollo de la concesion.

(c) En afio 2021 se realizo la solicitud a la ANI de predios de responsabilidad compartida seglin reembolso de
los montos autorizados para la realizacién de los fondeos adicionales en la Subcuenta de Predios y
Compensaciones Socioeconomicas a cargo de la ANI, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Concesion APP No.014 de 2015 suscrito entre la ANl y la Devimar, Parte General 7.2 (c) y (d).

(d) Costos de materiales para la adecuacion y construccion del proyecto de concesién (Capex).

(2) Elsaldo del costo de explotacion esta compuesto por:

-

COSTOS DE OPEX 2021 e 2020

Gastos de Operacion y Administracion (a) $ 13,295 3 13,169
Seguros (b) 4,124 2,800
Gastos de Fondeos no restituibles (c) 5,986 7,235
Mantenimiento Vial (d) 5,980 4,162
Honorarios 3,454 2,812
Infraestructura de Operacion (e) 449 159
Financiacién, Honorarios, Asesoria Técnica y Juridica 11,468 11,246
Gestion Predial _ 73 711
Social y Ambiental 17,481 17,239
Costos de Operacién 9,827 9,220
Gastos Financieros 196 196

Total Costos Opex $ 72,333 | $ 68,948
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(a) Corresponde a los gastos en los que incurre la concesion, tales como gastos de personal.

(b) Costos incurridos en la compra de pdlizas a las cuales estd obligada el concesionario de acuerdo a obligaciones
contractuales.

(c) Fondeos de pagos de interventoria no restituibles.
(d) Costos incurridos en el mantenimiento rutinario vial del proyecto de concesion.

(e) Gasto por tiquetes de peaje.

21. DEPRECIACION Y OTROS GASTOS

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020.

Depreciacion Propiedad Planta y Equipo (1) 1,647 $ 1,623

Total, Gastos depreciacién propiedad planta y equipo 1,547 1,623

(1) Corresponden a la depreciacion de la propiedad planta y equipo del proyecto, la cual es base para el calculo
del Activo Financiero dentro del margen OPEX.

22.INGRESOS FINANCIEROS

El saldo a 31 de diciembre de 2021y 31 diciembre de 2020 del ingreso financiero esta compuesto por:

R R

Intereses del Activo del Contrato (1) $ 312,573 § 179,702
Rendimientos financieros (2) 6,417 8,919
Ingresos por diferencias en cambio 362 2,337
Ingresos por recuperaciones 100 890

Total, Ingresos financieros $ 319,452 | $ 191,848

(1) Ingresos financieros por el componente significativo del activo del contrato, medido con una tasa del 1.0382% efectiva
mensual. Esta tasa se determina con base en una tasa efectiva anual equivalente al 13.19%. Al 31 de diciembre de
2021 se actualizo la tasa efectiva que establece la utilizacién de la TIR calculada a partir del modelo de Flujo de caja
del inversionista, igualando los costos e ingresos a incurrir durante el tiempo del contrato de concesién, que evaluados
por la administracion tiene intervencion en la rentabilidad esperada del inversionista igualados a “cero”, la cual asciende
a 1.0221% mensual, y 12.98% anual.

La actualizacion en la tasa utilizada por la Concesionaria para ajustar la medicion del activo del contrato a diciembre
de 2021 se reconocio directamente en los resultados del afio ya que corresponde a una variacién en la tasa producto
de las ejecuciones reales del flujo de caja en el periodo.

(2) Corresponde a los rendimientos financieros sobre las cuentas de ahorro de Patrimonio Auténomo Devimar.

23. GASTOS FINANCIEROS

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de los gastos financiero estd compuesto
por:
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Costo amortizado deuda senior 122,012 163,256
Diferencia en cambio (1) 8 93,248 % 4,384
Intereses financieros deuda subordinada 47,083 34,045
Liguidacion instrumentos de cobertura 33,748 26,316
Reajuste monetario en UVR 7,559 3,178
Gravamen movimiento financiero 2,025 2,262
Comisiones bancarias 29 30
Gastos bancarios 14 11
Otros egresos 2,072 1,686

Total, Gastos financieros $ 307,790 | $ 225,168

(1) El incremento de la diferencia en cambio se genera por una devaluacién del peso frente al délar del 15.98% en el
2021, en relacion con el 4.7% en el afio 2020, en adicidn al incremento de la deuda senior por USD 45 millones tal
como se describe en la Nota No.10.
24. PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas con la Concesionaria y sus subordinadas son las siguientes:

1. Compaiilas vinculadas al 31 de diciembre de 2021:
Accionistas

Strabag S.A.S.

Strabag AG Austria

Strabag AG Suiza

Sacyr Concesiones Colombia S.A.S.
Sacyr Concesiones Participadas | S.L.
Concay S.A.

2. Miembros de la Junta Directiva y persconal clave de la gerencia que incluye al Presidente y
Vicepresidentes que son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de la
Concesionaria.

La tabla siguiente muestra el importe total de las transacciones que han tenido lugar con partes
relacionadas durante los ejercicios presentados:
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Saldos por pagar a partes relacionadas

Deuda subordinada

Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. $ 30,653 % 27,675
Sacyr Concesiones Participadas I.SL. 160,942 100,730
Strabag A.G. Austria 191,748 128,485
Concay S.A.S. (1) 127,181 85,187
Proveedores

Sacyr Concesiones Colombia S.A.S, $ 838 § 368
Strabag S.A.S. 279 274
Concay S.A.S. (1) 177 181

Total Cuentas por Pagar $ 511,818 | $ 342,899

(1) Incluye el valor correspondiente a la garantia que dispuso el socio para dar cumplimiento a las condiciones
previas para la firma del crédito Senior.

Compras de servicios a partes vinculadas

Sacyr Concesiones Colombia S.A.S. 3 2,966 % 3,247
Strabag S.A.S. 2,966 3,254
Concay S.A.S. 1,927 2,113

Total gasto asesoria Técnica $ 7,860 | $ 8,614

25.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En cumplimiento con la norma de eventos posteriores ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, a la fecha de este informe, no han ocurrido hechos que requieren ser informados o reconocidos
en los Estados Financieros, excepto por lo siguiente:

La Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) emitio la Circular'No. 20225000000104 el 18 de febrero de
2022 relacionada con el pago de los Costos Ociosos derivados del Evento Eximente de Responsabilidad
asociados al Covid 19, reconocido por la ANI en el Acuerdo suscrito entre la ANI y los Concesionarios del
Modo de Transporte Carretero el 18 de noviembre de 2020 (por este Concesionario). Asi, el monto
incurrido por Devimar por costos derivados del EER asciende a $3,288 millones y el monto incurrido por
los subcontratistas de Devimar, reclamado a través de Devimar, asciende a $20.706 millones.

De acuerdo con la NIC 37, Devimar ha calificado estos derechos como un activo contingente ya que se
considera “probable” el beneficio derivado de los mismos. En la medida en que dichos derechos cumplan
con los lineamientos para ser clasificados como “practicamente ciertos”, segln los requerimientos del
estandar contable, seran reconocidos en los estados financieros, lo cual se espera que ocurra durante el
afo 2022.
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Certificacion de los Estados Financieros

10 de marzo de 2022.

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emisién de los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los
correspondientes estados de resultados del ejercicio, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el semestre terminado al 31 de diciembre de 2020, conforme al reglamento se ponen a disposicién de
los socios y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
han sido tomadas fielmente de los libros.

\ S g;a a Ef
Jesus Rodriguez Robles . Shirley Puerta Bustamante

Gerente General Contador Publico
Tarjeta Profesional 130542-T
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